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Robeco Indian Equities D EUR 
Der Robeco Indian Equities ist ein aktiv verwalteter Fonds, der in Aktien investiert, die an den wichtigen indischen Börsen notiert sind. Die Aktienauswahl basiert auf der Analyse von Fundamentaldaten.Ziel des Fonds ist es, eine bessere Rendite 
zu erzielen als der Index. Der Fonds konzentriert sich auf Aktien von LargeCap-Unternehmen, die von ausgewählten High-Conviction-Aktien von MidCap-Unternehmen ergänzt werden. Der Fonds wird von unserem Asia-Pacific-Team in 
Hongkong verwaltet und kombiniert das Markt-Know-how des lokalen indischen Anlageberaters Canara Robeco (Mumbai) mit der betrieblichen Stärke Robecos als internationaler Vermögensverwalter. 
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Team Asia-Pacific 
Fondsmanager seit 23-08-2010 
 
  
Wertentwicklung  

 Fonds Index 
1  m -0,19% 1,01% 
3  m 5,67% 8,49% 
Seit 1. Jan. 5,67% 8,49% 
1  Jahr 29,43% 37,64% 
2  Jahre 10,43% 11,27% 
3  Jahre 16,46% 15,52% 
5  Jahre 14,68% 12,42% 
10  Jahre 14,03% 12,40% 
Seit 08-2010 9,47% 7,83% 
Annualisiert (für Zeiträume, die länger als ein Jahr sind) 
Hinweis: Aufgrund einer Differenz in der Bewertungsperiode zwischen dem Fonds und dem Index können Performanceunterschiede entstehen. Weitere 
Informationen finden Sie auf der letzten Seite. 
   

 
Rollierende 12 Monatsergebnisse 

 Fonds 
04-2023  - 03-2024 29,43% 
04-2022  - 03-2023 -5,78% 
04-2021  - 03-2022 29,53% 
04-2020  - 03-2021 61,87% 
04-2019  - 03-2020 -22,44% 
Dies umfasst keine von Vermittlern auferlegten anfänglichen Gebühren oder letztendliche 
Depotgebühren 
  

 
Index 
MSCI India Index (Net Return, EUR) 
 
 
Allgemeine Informationen 
Morningstar   
Anlagegattung Aktien 
Fondswährung EUR 
Fondsvolumen EUR 378.058.625  
Größe der Anteilsklasse EUR 149.320.075 
Anteile im Umlauf 435.713 
Datum 1. Kurs 23-08-2010 
Geschäftsjahresende 31-12 
Laufende Gebühren 1,91% 
Täglich handelbar Ja 
Ausschüttung Nein 
Ex-ante Tracking-Error-Limit 10,00% 
Verwaltungsgesellschaft Robeco Institutional Asset 

Management B.V. 
 
Nachhaltigkeitsprofil  
      

 Ausschlüsse 

 ESG-Integration 

 Stimmrechtsausübung und Engagement 
 
Für weitere Informationen über Ausschlüsse siehe https://www.robeco.com/exclusions/ 

 

 
 
 

 

Wertentwicklung 

 
   
Wertentwicklung 
Basierend auf den Transaktionskursen erzielte der Fonds eine Rendite von -0,19%. 
Laut Nettoinventarwert lag der Fonds um 0,24 % unter der Benchmark. Die Aktienauswahl in Basiskonsumgütern 

wirkte sich positiv aus, die Aktienauswahl in Grundstoffen und Finanzwerten hingegen negativ. Die Sektorallokation 

in IT wirkte sich positiv aus, in Industrie war sie in diesem Monat negativ. 
 
 
Marktentwicklungen 
Der MSCI India (in USD) stieg um 0,81 %, lag aber im März um 1,2 % unter dem MSCI APxJ und um 1,1 % unter dem 

MSCI EM.   Mid Caps (-0,4 % ggü. Vormonat) und Small Caps (-4,3 %) blieben hinter dem MSCI India zurück. 

Kommunikation, Nicht-Basiskonsumgüter und Industrie schnitten am stärksten ab, IT und Versorger waren schwach.  

Inländische Zuflüsse in Aktien waren mit 6,8 Mrd. USD sehr robust und legten gegenüber Februar um 119 % zu.  

Ausländische Investoren waren ebenfalls Nettokäufer bei Aktien (3,7 Mrd. USD). Bezüglich der institutionellen 

Zuflüsse insgesamt war es also ein guter Monat.   Steigende inländische Kapitalzuflüsse, die bei niedrig bleibender 

Aktienquote in den Bilanzen der privaten Haushalte seit mehreren Jahren zu beobachten sind und die durch die 

demografische Entwicklung und die Altersvorsorge unterstützt werden, bleiben ein einzigartiger Motor für die 

indischen Aktienmärkte.   Der MXIN wird mit 22,4x gehandelt.   Die Prämie gegenüber dem MXAPJ bleibt mit 69 % 

(gegenüber 50 % im 5-Jahres-Durchschnitt) hoch. Ein robustes Ertragswachstum in Verbindung mit steigenden 

inländischen Zuflüssen in Aktien und die Erwartung politischer Stabilität bei den bevorstehenden Wahlen werden die 

Aktienbewertungen wahrscheinlich hoch halten. 
 
 
Prognose des Fondsmanagements 
Die makroökonomische Stabilität bleibt die Grundlage für die anhaltende Hausse in Indien.  Die makroökonomische 

Lage in Indien ist nach wie vor robust: Die Inflation sinkt, das Leistungsbilanzdefizit ist überschaubar, die 

Haushaltskonsolidierung wird vorangetrieben, die INR ist – im Vergleich zu anderen asiatischen Währungen – stabil 

und es ist zu erwarten, dass sich die Liquiditätslage im Bankensystems in Zukunft entspannt.  Die Gesamtinflation der 

Verbraucherpreise sank im Januar auf 5,1 % ggü. dem Vorjahr, weitgehend aufgrund des Basiseffekts und einer 

günstigen Kerninflation.  Das Kreditwachstum bleibt mit einem Anstieg von 16,5 % ggü. dem Vorjahr lebhaft.  Die 

GST-Einnahmen stiegen im Jahresvergleich um 11,5 %, und der PMI für das verarbeitende Gewerbe erreichte mit 59,1 

den höchsten Stand seit 16 Jahren.  Die Makrostabilität dürfte durch Verbesserungen des Produktivitätswachstums 

gewährleistet bleiben. 
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10 größte Positionen 
Portfoliopositionen Sektor % 
Infosys Ltd IT 6,33 
Reliance Industries Ltd Energie 5,56 
HDFC Bank Ltd Finanzwesen 5,27 
ICICI Bank Ltd Finanzwesen 4,95 
Avenue Supermarts Ltd Basiskonsumgüter 3,86 
Kotak Mahindra Bank Ltd Finanzwesen 3,48 
Bharti Airtel Ltd Kommunikationsdienste 3,24 
Maruti Suzuki India Ltd Nicht-Basiskonsumgüter 2,72 
Power Grid Corp of India Ltd Versorger 2,55 
ICICI Lombard General Insurance Co Ltd Finanzwesen 2,25 
Gesamt  40,20 
   

   
Top 10/20/30 Gewichtung 
TOP 10 40,20% 
TOP 20 58,27% 
TOP 30 70,78% 
  

 
Fondskennzahlen 

 3 Jahre 5 Jahre 
Tracking-Error (ex-post, %) 5,89 5,79 
Information-Ratio 0,64 0,81 
Sharpe-Ratio 1,36 0,96 
Alpha (%) 6,29 6,01 
Beta 0,77 0,83 
Standardabweichung 13,21 17,09 
Max. monatlicher Gewinn (%) 10,44 14,73 
Max. monatlicher Verlust (%) -7,70 -21,30 
Die oben angegebenen Kennzahlen basieren auf den Renditen vor Abzug von Gebühren   

 
Hit-Ratio 

 3 Jahre 5 Jahre 

Monate Outperformance 20 35 
Hit-Ratio (%) 55,6 58,3 
Monate Hausse 23 39 
Monate Outperformance Hausse 7 17 
Hit-Ratio Hausse (%) 30,4 43,6 
Monate Baisse 13 21 
Months Outperformance Bear 13 18 
Hit-Ratio Baisse (%) 100,0 85,7 
Die oben angegebenen Kennzahlen basieren auf den Renditen vor Abzug von Gebühren.   

   

  
10 größte Positionen  
Es gab keine Änderungen bei den zehn wichtigsten 

Beteiligungen im Portfolio. 
 

  
 
Kurs 
31-03-24 EUR 342,70 
Höchstkurs lfd. Jahr (01-03-24) EUR 345,99 
Tiefstkurs lfd. Jahr (02-01-24) EUR 327,75 
   
  
Gebührenstruktur  
Verwaltungsvergütung 1,60% 
Performancegebühr Keine 
Servicegebühr 0,26% 
  
 
Rechtsform 
Investmentgesellschaft mit veränderlichem Kapital nach 
luxemburgischem Recht (SICAV) 
Emissionsstruktur Offene 

Investmentgesellschaft 
UCITS V Ja 
Anteilsklasse D EUR 
Der Fonds ist ein Teilfonds der Robeco Capital Growth 
Funds SICAV. 
 
 
Zugelassen in 
Österreich, Belgien, Frankreich, Deutschland, Luxemburg, 
Niederlande, Singapur, Spanien, Schweden, Schweiz, 
Vereinigtes Königreich 
 
 
Währungsstrategie 
Der Fonds kann eine aktive Währungspolitik verfolgen, um 
zusätzliche Gewinne zu erwirtschaften. 
 
 
Risikomanagement 
Das Risikomanagement erfolgt über eine unabhängige 
Abteilung in Rotterdam und ist voll in den 
Investmentprozess integriert, damit die Positionen immer 
den vordefinierten Richtlinien entsprechen. 
 
 
Dividendenpolitik 
Der Fonds schüttet keine Dividende aus. Alle Erträge 
werden wieder investiert. 
 
 
Wertpapierkennummern 
ISIN LU0491217419 
Bloomberg ROBINED LX 
WKN A1C43D 
Valoren 10252939 
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Multi-Asset  
   

    
Asset allocation 
    
Aktien   98,1% 
Bares   1,9% 
  

    
Sektorgewichtung  
Wir haben unsere Gewichtung für Grundstoffe auf Grundlage der 

Bottom-up-Aktienauswahl erhöht. 
 

 

        
  Sektorgewichtung Deviation index 

 
         

Finanzwesen   25,2% 1   0,4% 
Nicht-Basiskonsumgüter   15,0% 1   2,2% 
IT   11,1% 1   -0,7% 
Materialien   9,8% 1   1,7% 
Basiskonsumgüter   9,2% 1   1,3% 
Industrie   8,5% 1   -0,6% 
Gesundheitswesen   7,4% 1   2,1% 
Energie   5,6% 1   -5,6% 
Kommunikationsdienste   4,1% 1   0,9% 
Versorger   3,5% 1   -1,1% 
Immobilien   0,8% 1   -0,4% 
         

    
Ländergewichtung  
k. A.  

 

        
Ländergewichtung Deviation index 

 
         

Indien   100,0% 1   0,0% 
Bargeld und andere Instrumente   0,0% 1   0,0% 
         

    
Währungsgewichtung  
k. A.  

 

        
Währungsgewichtung Deviation index 
        
Indische Rupie   98,1% 1   -1,9% 
Euro   1,9% 1   1,9% 
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ESG Important information 
Die in diesem Factsheet enthaltenen Informationen zur Nachhaltigkeit können Anlegern dabei helfen, Nachhaltigkeitsaspekte in ihren Prozess zu integrieren. Diese Informationen dienen nur 

zur Veranschaulichung. Die dargelegten Nachhaltigkeitsinformationen dürfen keinesfalls in Bezug auf verbindliche Elemente für diesen Fonds verwendet werden. Bei einer 

Anlageentscheidung sollten alle im Prospekt beschriebenen Merkmale oder Ziele des Fonds berücksichtigt werden. Der Prospekt kann auf Wunsch kostenlos von der Robeco-Website bezogen 

werden. 

   
Nachhaltigkeit 
Der Fonds bindet Nachhaltigkeit durch Ausschlüsse, ESG-Integration, Engagement und Stimmrechtsausübung in den Investmentprozess ein. Der Fonds investiert nicht in Emittenten, die 

gegen internationale Normen verstoßen oder deren Aktivitäten laut Ausschlusspolitik von Robeco als gesellschaftlich schädlich eingestuft wurden. In die Bottom-up-Anlageanalyse werden 

finanziell bedeutende ESG-Faktoren einbezogen, um vorhandene und potenzielle ESG-Risiken und -Chancen zu beurteilen. Bei der Aktienauswahl schränkt der Fonds seine Positionen mit 

erhöhten Nachhaltigkeitsrisiken ein. Außerdem wird, wenn ein Aktienemittent in der laufenden Überwachung für Verstöße gegen internationale Normen ausgesondert wird, mit dem 

Emittenten ein aktiver Aktionärsdialog aufgenommen. Und schließlich nutzt der Fonds Aktionärsrechte und nimmt in Übereinstimmung mit der Abstimmungspolitik von Robeco Stimmrechte 

wahr. 
In den folgenden Abschnitten werden die für diesen Fonds ESG-Kennzahlen mit kurzen Beschreibungen aufgeführt. Weitere Informationen finden Sie in den nachhaltigkeitsbezogenen 

Offenlegungen. 
Der für die Nachhaltigkeitsvisualisierung verwendete Index basiert auf dem MSCI India Index (Net Return, EUR). 

    
Sustainalytics ESG Risk Rating  
Der Tabelle ESG Risk Rating von Sustainalytics ist das ESG-

Risikorating des Portfolios zu entnehmen. Es wird berechnet, 

indem das Sustainalytics ESG-Risikorating jeder 

Portfoliokomponente mit ihrer jeweiligen Portfoliogewichtung 

multipliziert wird. Das Diagramm zur Verteilung nach ESG-

Risikostufen von Sustainalytics zeigt die Portfolio-

Zusammensetzung nach den fünf ESG-Risikostufen von 

Sustainalytics: vernachlässigbar (0-10), gering (10-20), mittel (20-

30), hoch (30-40) und sehr hoch (über 40). Es gibt einen Überblick 

über die Portfolio-Aufteilung nach ESG-Risikostufen. Index-Scores 

werden zusammen mit den Portfolio-Scores angegeben, um das 

ESG-Risikoniveau des Portfolios im Vergleich zum Index zu 

verdeutlichen. 
Die Zahlen enthalten nur Positionen in Unternehmen. 

 

 

 
 

 

 
 
Source: Copyright ©2024 Sustainalytics. All rights reserved. 
   

    
Environmental Footprint  
Die Klimabilanzverantwortung zeigt den gesamten 

Ressourcenverbrauch des Portfolios je investierter Mio. USD. Die 

Verantwortung jedes bewerteten Unternehmens wird durch 

Normalisierung der verbrauchten Ressourcen über den Firmenwert 

inklusive Barmittel (EVIC) berechnet. Wir aggregieren diese Werte 

auf Portfolioebene unter Verwendung eines gewichteten 

Durchschnitts, für den wir den Fußabdruck eines jeden 

Portfoliobestandteils mit der Gewichtung der jeweiligen Position 

multiplizieren. Zu Vergleichszwecken werden Index-Fußabdrücke 

neben dem Portfolio-Fußabdruck ausgewiesen. Die äquivalenten 

Faktoren, die zum Vergleich zwischen dem Portfolio und dem Index 

herangezogen werden, stellen europäische Durchschnittswerte dar 

und beruhen auf Quellen Dritter in Kombination mit eigenen 

Schätzungen. Dementsprechend dienen die aufgeführten Zahlen 

nur der Veranschaulichung und sind lediglich ein 

Orientierungswert. Die Zahlen enthalten nur Positionen in 

Unternehmen. 

 

 

 
 

 
Source: Robeco data based on Trucost data. * 
 

 
Source: Robeco data based on Trucost data. * 
 

 
Source: Robeco data based on Trucost data. * 
 
* Source: S&P Trucost Limited © Trucost 2024. All rights in the Trucost data and reports vest in Trucost and/or its licensors. Neither Trucost, not its affliates, nor its 

licensors accept any liability for any errors, omissions, or interruptions in the Trucost data and/or reports. No further distribution of the Data and/or Reports is 

permitted without Trucost's express written consent. 
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SDG Impact Alignment  
Die Verteilung der SDG-Scores zeigt, welche Portfoliogewichte 

Unternehmen, deren Tätigkeit sich positiv, negativ oder neutral auf 

die UN-Ziele für nachhaltige Entwicklung (SDGs) auswirkt, auf Basis 

von Robecos SDG-Rahmenwerk zugewiesen werden. Das 

Rahmenwerk nutzt einen dreistufigen Ansatz für die Bewertung der 

Folgenabstimmung eines Unternehmens auf die relevanten SDGs 

und weist dem Unternehmen einen SDG-Gesamtscore zu. Der 

Score reicht von einer positiven bis negativen 

Auswirkungsabstimmung, abgestuft von einer hohen, mittleren 

oder niedrigen Folgenabstimmung. Daraus ergibt sich eine 

siebenstufige Skala von -3 bis +3. Zu Vergleichszwecken werden 

Index-Kennzahlen neben der Portfolio-Kennzahl ausgewiesen. Die 

Zahlen enthalten nur als Unternehmensanleihen gekennzeichnete 

Positionen. 

 

 

 
 

 
Source: Robeco. Data derived from internal processes. 
  

    
Engagement  
Robeco unterscheidet zwischen drei Arten von Engagement.  
Value-Engagement legt den Schwerpunkt auf langfristige Themen 

mit finanzieller Wesentlichkeit und/oder Einfluss auf ungünstige 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsthemen. Diese Themen lassen 

sich in auf Umwelt, Soziales, Unternehmensführung oder 

Stimmverhalten bezogene Themen unterteilen. Mit SDG-

Engagement sollen klare und messbare Verbesserungen des SDG-

Beitrags eines Unternehmens bewirkt werden. Erweitertes 

Engagement wird durch Fehlverhalten ausgelöst und legt den 

Schwerpunkt auf Unternehmen, die erheblich gegen internationale 

Standards verstoßen. Der Bericht basiert auf allen Unternehmen 

im Portfolio, bei denen innerhalb der letzten 12 Monate 

Engagement-Aktivitäten durchgeführt wurden. Es ist zu beachten, 

dass Unternehmen in mehreren Kategorien gleichzeitig 

Gegenstand von Engagement-Maßnahmen sein können. Während 

auf Ebene der Gesamtexposition des Portfolios eine Doppelzählung 

vermieden wird, kann diese von der Summe der Expositionen in 

den einzelnen Kategorien abweichen. 

 

 

 
 

 
Source: Robeco. Data derived from internal processes. 
  

    
Ausschlüsse  
Auf den Ausschlussdiagrammen ist dargestellt, wie sehr die 

Ausschlusskriterien von Robeco eingehalten wurden. Zu 

Vergleichszwecken werden neben den Portfoliopositionen die 

Indexpositionen ausgewiesen. Die Schwellenwerte basieren auf 

Erträgen, sofern nicht anders angegeben. Weitere Informationen 

zur Ausschlussrichtlinie und der gültigen Stufe finden Sie in der 

Ausschlussrichtlinie und der Ausschlussliste auf Robeco.com. 

 

 

 
 

 

 
 Source: We use several data sources such as Sustainalytics, RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Oil), World Bank, Freedom House, Fund for Peace and 

International Sanctions; further policy document available Exclusion Policy  
 
 

https://www.robeco.com/docm/docu-exclusion-policy.pdf
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Anlagepolitik 
Der Robeco Indian Equities ist ein aktiv verwalteter Fonds, der in Aktien investiert, die an den wichtigen indischen Börsen notiert sind. Die Aktienauswahl basiert auf der Analyse von 

Fundamentaldaten.Ziel des Fonds ist es, eine bessere Rendite zu erzielen als der Index. Der Fonds konzentriert sich auf Aktien von LargeCap-Unternehmen, die von ausgewählten High-Conviction-Aktien 

von MidCap-Unternehmen ergänzt werden. Der Fonds wird von unserem Asia-Pacific-Team in Hongkong verwaltet und kombiniert das Markt-Know-how des lokalen indischen Anlageberaters Canara 

Robeco (Mumbai) mit der betrieblichen Stärke Robecos als internationaler Vermögensverwalter. 
Der Fonds fördert E&S-Merkmale (Umwelt und Soziales) im Sinne von Artikel 8 der europäischen Verordnung über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor, 

integriert Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess und wendet die Good Governance Policy von Robeco an. Der Fonds wendet nachhaltigkeitsorientierte Indikatoren an, wozu insbesondere 

normative, auf Aktivitäten oder auf Regionen basierende Ausschlüsse, die Wahrnehmung von Stimmrechten und Engagement gehören.  
Die überwiegende Anzahl der mithilfe dieses Ansatzes ausgewählten Aktien werden Bestandteile der Benchmark sein, es können aber auch nicht im Benchmark-Index enthaltene Aktien ausgewählt 

werden. Der Fonds kann erheblich von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Ziel des Fonds ist es, die Benchmark langfristig zu übertreffen und gleichzeitig relative Risiken durch die 

Anwendung von Grenzwerten (in Bezug auf Länder, Währungen und Wirtschaftssektoren) für das Ausmaß der Abweichung von der Benchmark zu begrenzen. Dadurch wird auch die Abweichung der 

Wertentwicklung gegenüber der Benchmark begrenzt. Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Index, der nicht mit den vom Fonds geförderten ESG-Eigenschaften übereinstimmt. 
 
 
CV Fondsmanager 
Das Asia-Pacific Equities-Investmentteam besteht aus fünf Anlageexperten, die über durchschnittlich 13 Jahre Erfahrung, einander ergänzende Fähigkeiten und einen weltweiten Investmenthintergrund 

verfügen. Die Portfoliomanager im Team ordnen lokale Einsichten in umfassendere regionale und globale Zusammenhänge ein. Verstärkung erhält das Asia-Pacific Equities-Investmentteam durch die 

lokale Kompetenz der indischen Anlageberatung Canara Robeco. 
 
 
Steuerliche Behandlung des Produkts 
Der Fonds ist in Luxemburg aufgelegt und unterliegt den Steuergesetzen und Bestimmungen in Luxemburg. Für den Fonds fällt in Luxemburg weder Körperschaftssteuer noch Gewerbesteuer an, auch 

die Kapitalerträge und Dividenden werden nicht besteuert. Der Fonds hat in Luxemburg eine jährliche Abonnementssteuer ('taxe d'abonnement') in Höhe von 0,05 Prozent des Nettoinventarwerts des 

Fonds zu zahlen. Diese Steuer wird bei der Bestimmung des Nettoinventarwerts des Fonds berücksichtigt. Grundsätzlich kann der Fonds die Luxemburger Verträge nutzen, um Quellensteuer auf seine 

Erträge zurückzufordern. 
 
 
Nachhaltigkeitsabbildungen 
Die in den Nachhaltigkeitsdarstellungen gezeigten Zahlen wurden auf Teilfondsebene berechnet. 
 
 
Rechtlicher Hinweis von MSCI 
Quelle: MSCI. MSCI gibt weder ausdrückliche noch stillschweigende Garantien oder Zusicherungen zu den hierin enthaltenen MSCI Daten ab und übernimmt keine Haftung im Hinblick auf diese. Eine 

Weiterverteilung oder Nutzung der MSCI Daten als Basis für andere Indizes, Wertpapiere oder Finanzprodukte ist nicht zulässig. Dieser Bericht wurde von MSCI weder genehmigt, gebilligt, geprüft noch 

erstellt. Die MSCI Daten sind nicht als Anlageberatung oder Empfehlung für oder gegen eine beliebige Art von Anlageentscheidung vorgesehen und sind nicht als solche heranzuziehen. 
 
 
Morningstar 
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