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MARKTKOMMENTAR

Im Februar gewann der Fonds 3,6% und liegt seit Jahresbeginn bie +7,5%. Die
Monatsgewinner waren Samsung (+33%), Equinox (+32%) und Wheaton (+24%).
Die groBten Kursverluste gab es bei Alpha Metallurgical (-21%),Adobe (-18%)
und Coinbase (-17%).Abverkauft wurden vor allem Kl-bedrohte Softwareaktien,
von denen wir uns vor geraumer Zeit verabschiedet hatten.Auch das China-
Exposure haben wir mit Verkaufen von Picc, Prosus und Tencent Music zuriickge-
fahren. Dagegen haben wir mit Petrobras, Oneok, Rotork und der argentinischen
Vista Energy die bestehende Olposition aus Halliburton, Shell, Equinor und
Conoco nochmals verstirkt, bevor die Krise sich in den Olpreisen auswirkte.
Zudem haben wir Restpositionen in Microsoft, Salesforce, Novo Nordisk, Mara
und Visa verkauft und die Position im Silber ETF etwa halbiert. Der umsatzreiche
Monat beinhaltete weitere Kaufe in UK-Werten wie Croda, Spirax Sarco und
Diageo sowie den US-Aktien Booking, Pan American und UPS.
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——— ACATIS Value Performer

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Fondsvermagen soll eine maoglichst hohe Wertentwicklung bei moderatem

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

25 A

Risiko erzielen. Der ACATIS Value Performer hat in seiner Anlagekonzeption eine 20 17,2
klare Ausrichtung: Der Fonds investiert in Aktien, Aktienfonds und Zertifikate 15
(maximal zu 70%), in Renten oder Rentenfonds sowie Geldmarktprodukte (ma- 10 B 55
ximal zu 20%) und in Single-Hedge-Fonds (bis zu 10%). Zu Absicherungs- 5.3 - 5.3

; . 0
zwecken vor starken Kursschwankungen und zur effizienten Portfolioverwaltung -
kann der Fonds auch den Einsatz von Derivaten nutzen (bis zu 5%). Ig

28.02.21-280222 280222-280223 280223-29.0224 29.02.24-280225 280225-28.02.26

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
m ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
KVG ACATIS Investment Earth Gold Fund Ul 5,5% Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Manager ACATIS Investment VanEck J Gold Miners g;tsz(?dhitBs‘cmhtstrlw‘l\fcheCs/E%nSdiukiDg_ von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Domizil Luxemburg UCETF 5,0%
HAL Privatbank, Wheaton Precious PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Verwahrstelle ! Metals 2.9% )
Niederlassung, LUX 177 Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
UCITSV ja iShares USD Treas.Bond 2026 37 36 | 7,5]
Fondsvermegen 120.3 Mio. EUR I-3yr UCITS ETF (Dist) 2,5% 2025 28 00 -5 -18 21 05 14 19 41 13 11 31 NE0ES
- > - Newmont Minin 25 2024 07 21 53 06 29 06 21 -4 18 22 42 26 [ 155 |
Ricknahmepreis 229,68 EUR 3 P03 32 23 15 09 -3 04 26 -12 -4 -2 37 20Kl
Ausgabeaufschlag 0% Aquantum Active Range  2,3% 2022 30 09 41 07 43 46 26 -19 -39 15 40 -250E0
Gesdhaneanresenagll 31.08. Twelve Cat Bond 22% 2021 21 08 10 08 6 00 03 -0 -LI 34 -1 o9 NNEX] NN
Anlagehorizont langfristig WisdomTree Physical
v = Silver ETC 2,0% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat  Volatilitdt Volatilitat ~ Volatilitét
RISIkoel‘tl‘agSpr‘om 3von7 (gemaB PR”P) WisdomTree Metal Sec s.Auflage s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre - :
P J Ltd.Phys.PIatlnum ETC 2,0% 142,7% S,Q% 46,9% 49,8% 21,2% 8,7% 8,1% 7,1% 6,6%
Werte rollierend Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
KGHM Polska Miedz 1,9%
RENDITEDREIECK
ASSET ALLOKATION - NACH STRATEGIEN 5,8 5,6 58 6,0 53 7,3 6,3 7,2/ 6,8 [TEIEE] 2026 Verkaufzum
Edelmetalle 20,9% 56 54 57 59 50 7,2 6,1 7,1 6,6 m 200 JbazvrveﬁnDe
[ Energie und Zyklik 15,5% 4,7 4,4 4,6 4,7 3,5 59 43 50 3,7 2024
Dividende 9,8% 3,7 3,2 3,3 3,2 1,7 4,0 1,6 1,7 2023
[N Hedgefonds 9,5% 3,6 3,0 3,1 2,9 1,0 3,8 0,6 2022
Renten, Durchschnittsrating NR 8,2% 5,2 4,7 5,0 5,3 3,5 8,l 2021
[ Profitable Marken 6,6% 4,6 4,0 43 4,4 1,6 2020
Gesundheit 6,1% 5,11 4,5 5,0[15,4 2019
[ Aktien for the long run 4,8% 3, 41182521 52,11 2018
Aktionarsrendite 3,7% :'9 6,4 2017
I Inflationszertifikat 2,7% 9 2016
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Sonstige -0,8%

Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
[ Kasse 13,0%
ISIN LU033429398|
Ausschiittungsart Ausschiittend
Auflagedatum 03.03.2008
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31 J08.2025) 179%
darin enthalten:
Verwaltungsgebuihr 0,60%
Vertriebsstellengebthr 1,00%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

s

%k Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre) . Fondsmanager 2017

~ Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risil tzum j Fonds andigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemaglichkeit kann fiir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fur weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung und kénnen sich andern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgféltig ausgewahiter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dit istungen konnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblétter (BIB), lahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mérz 2026, 12:00

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Der ACATIS Value Performer Der ACATIS Value Performer
eignet sich, wenn Sie ... eignet sich nicht, wenn Sie ...
- einen langfristigen Anlagehorizont haben - gar kein Risiko tragen wollen

- eine flexible, innovative Vermdgensverwaltung haben wollen - Ihr Geld kurzfristig anlegen wollen

- Renditechancen bei reduziertem Risiko suchen

Die Chancen Die Risiken

- Teilnahme an Kurssteigerungen an den Aktienmarkten - Fehleinschatzungen bei der

- attraktive Investitionsmdglichkeit durch professionelles, Investmentauswahl méglich

ganzheitliches Vermd&gensmanagement - Marktrisiko, Kursschwankungen,

- attraktive Ertragschancen aufgrund langfristiger Investments Wechselkursrisiken

in unterschiedliche Anlageklassen - hohe Volatilitdt und begrenzte
Liquiditdt einzelner Investments im
Portfolio

- durch VerknUpfung verschiedener
Finanzinstrumente erhdhtes Risiko
moglich

- breit gestreute Investitionen ermdglichen die Reduzierung
des Anlagerisikos

- fortlaufende Uberpriifung und gegebenenfalls Anpassung der
Fondszusammensetzung durch den Fondsmanager

- aktives Management durch die ACATIS Investment KVG mbH N ,
- politische, strukturelle und rechtliche

- Uberrenditen durch konsequent werthaltiges Investment Risiken in Schwellenlindern

Gglich
el - kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Risikohinweis: Die in dieser Werbebroschiire enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieB3lich der Produktbeschreibung. Insbesondere handelt es sich
nicht um eine Empfehlung, Geschifte der angesprochenen Art zu titigen.Wertentwicklungen in derVergangenheit sind keine Garantie fir kinftige Ertrage. Die Meinungen sind die des
Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und stimmen maoglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spéteren Zeitpunkt tberein. Die Meinungen dienen dem Verstandnis des
Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Holdings und Allokationen kénnen sich d@ndern. Unsere Analysen und Anlageentscheidungen werden grundsitzlich nicht mit
dem Management des Emittenten abgestimmit. Es kann keine Gewahr (ibernommen werden, dass die Marktprognosen erzielt werden. Interessenkonflikte lassen sich bei ACATIS nicht immer
ausschlieen. Informationen tber den Umgang mit Interessenkonflikten finden Sie auf www.acatis.de. Die Informationen beruhen auf sorgfaltig ausgewdhlten Quellen, die ACATIS fir
zuverldssig erachtet, doch kann deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Sie stellen kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen
dar und dienen lediglich Informationszwecken. Diese Werbebroschiire ersetzt nicht die moglicherweise individuell erforderliche Aufklarung Gber dieses Produkt durch das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, bei dem der Erwerb des Produktes erfolgen soll. Die vorliegende Broschiire stellt ausschlieBlich die wichtigen Ausstattungsmerkmale dar. Allein
mafgeblich sind die Bedingungen und Angaben im Basisprospekt. Die ACATIS Investment KVG mbH hat Ihren Hauptsitz in Deutschland und stellt Verkaufsprospekt, Halbjahres- und
Jahresbericht und 'KID" auf deutsch kostenlos zur Verfligung. Die Unterlagen sind tber die Webseite www.acatis.de abrufbar. Die steuerliche Behandlung des Produktes ist von den
personlichen Verhiltnissen des jeweiligen Kunden anhingig und kann Anderungen unterworfen sein. Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie lhren Anlageberater
bei derVolksbank Mittelhessen fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Die ACATIS Investment KVG mbH wird von der BAFIN, Marie-Curie-Stra3e 24-28, 60439 Frankfurt,
reguliert.
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