
 

 

 

 Bitte beachten Sie Risiken und andere wichtige Informationen auf der letzten Seite. 
  

1 Informationen zur Berechnungsmethode und Umfang 
entnehmen Sie bitte Seite 4. 
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WICHTIGE MERKMALE 
 • Bei unserer Suche nach nachhaltigem 

Wachstum steht Qualität an erster Stelle 
• Teambasierter Ansatz statt Star-Manager-

Fonds – für eine größere Konsistenz 
• Integration von ESG in den Anlageprozess mit 

Comgest eigenem ESG-Research 
• Die Unternehmenskultur ist ein entscheidender 

Faktor. Unsere breite Partnerschaftsstruktur 
fördert langfristiges Denken, ESG-Mentalität, 
Teamarbeit und geringe Mitarbeiterfluktuation. 

 

 
 

ANLAGETEAM 
     

   

  

Jasmine Kang, Baijing Yu, Jimmy Chen 
Berater von verbundenen Unternehmen der 
Comgest Gruppe können zum Team gehören. 

 

 
 

RISIKOINDIKATOR 
   Niedrige Risiken Hohe Risiken    

 
          

 
 

  
           

  1 2 3 4 5 6 7    

             
Diese Kennzahl entspricht dem Risikoprofil, siehe 
Basisinformationsblatt (PRIIPS KID). Es wird 
angenommen, dass Sie 5 Jahre investiert bleiben. 
Das tatsächliche Risiko kann erheblich abweichen, 
wenn Sie das Produkt nicht 5 Jahre lang halten. 
 

 

ANLAGEPOLITIK 
 Anlageziel des Teilfonds ("der Fonds") ist die langfristige Wertsteigerung des Fonds (Kapitalzuwachs). Der Fonds strebt danach, dieses Ziel zu erreichen, indem 
er in ein Portfolio qualitativ hochwertiger Unternehmen mit langfristigen Wachstumsaussichten investiert. Der Fonds legt mindestens zwei Drittel seiner 
Vermögenswerte in Wertpapieren an, die von an geregelten Märkten in Asien oder anderen Ländern der Welt notierten oder gehandelten Unternehmen 
ausgegeben wurden, die ihren Geschäftssitz in China haben oder vorwiegend in China geschäftlich tätig sind. 
Der Fonds wird aktiv verwaltet. Indizes werden nur zum nachträglichen Vergleich angegeben. 
Der Fonds richtet sich an Anleger mit langfristigem Anlagehorizont (5 Jahre oder länger). 
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KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG (REBASIERT AUF 100) 
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WERTENTWICKLUNG, ROLLIEREND (%) 

    Annualisiert 

 1 Monat QTD YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit 
Aufl. 

Fonds 0,7 1,1 1,1 -17,6 -15,5 -5,6 5,5 7,8 
Index 1,1 0,0 0,0 -16,5 -16,6 -5,6 3,2 3,7 
Fonds Volatilität -- -- -- 19,0 22,6 21,8 19,9 19,8 
Index Volatilität -- -- -- 20,2 25,7 24,3 22,1 22,1 
 

JAHRESPERFORMANCE (%) 

  2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

Fonds  33,7 14,2 9,9 29,1 -17,3 26,7 14,9 -12,0 -14,7 -16,2 
Index  22,7 3,1 8,6 26,3 -14,8 25,7 18,8 -15,8 -16,8 -14,2 
 

Wertentwicklung in EUR. Renditen können aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. 
Index: MSCI China - Net Return (Vorher MSCI AC Golden Dragon - Net Return geändert am 01/01/2018). 
Indizes nur zum nachträgl. Vergleich. Der Fonds versucht nicht, den Index zu replizieren. 
Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen. 
Die Berechnung der Wertentwicklung basiert auf Nettoinventarwerten und berücksichtigt das 
Verwaltungshonorar, administrative sowie alle sonstigen Gebühren außer Ausgabeaufschlägen. Die 
Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen würde die Wertentwicklung mindern. 
Die kumulative Grafik kann sich auf das Datum der letzten Neuauflage der Anteilsklasse beziehen, das 
vom tatsächlichen Auflagedatum abweichen kann. Die vergangene Wertentwicklung des Kalenderjahres 
wird nur für Jahre angezeigt, für die ein vollständiges Kalenderjahr der Wertentwicklung verfügbar ist. 
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CO2 - BILANZ1 

 
Quelle: MSCI per 31/12/2023, tCO2e pro 
investierte Mio. in EUR. 
  
ÖKOLOGISCHER FUSSABDRUCK1 

 
Quelle: Trucost per 31/12/2023, geschätzte 
Umweltkosten pro investierte Mio. in EUR. 
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RISIKEN 
 Dieser Fonds weist folgende inhärente Kernrisiken auf (nicht erschöpfende Liste): 
• Investitionen sind mit Risiken verbunden, einschließlich möglicher Kapitalverluste. 
• Der Wert aller Anlagen und die daraus resultierenden Erträge können sowohl sinken als auch steigen. 
• Es gibt keine Garantie dafür, dass der Fonds sein Anlageziel erreichen wird. 
• Soweit der Fonds in eine andere Währung investiert bzw. auf eine andere Währung als Ihre lautet, können die Kosten und Erträge in Ihrer Währung 

aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. 
• Der Fonds investiert in Schwellenländer, die als besonders risikoreich und schwankungsanfällig gelten. Somit können auch kurzfristig stärkere 

Wertveränderungen nach unten oder nach oben entstehen. Der Fonds weist eine erhöhte Volatilität auf. 
• Wir verweisen zusätzlich auf die detaillierte Beschreibung der mit der Anlagepolitik des Fonds verbundenen Risiken, die im ausführlichen Verkaufsprospekt 

aufgeführt werden. 
 

 
 Bitte beachten Sie wichtige Informationen auf den folgenden Seiten. 
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KOMMENTAR 

Chinas Aktienmärkte erlebten im ersten Quartal eine Achterbahnfahrt. Die negative Stimmung von Ende 2023 wegen des schwachen Makro-Umfelds hielt an 
und übte bis Februar Abwärtsdruck auf den Index aus. Der unerwartet starke Konsum während des chinesischen Neujahrsfests stärkte jedoch etwas das 
Vertrauen des Marktes. Der Fonds schnitt besser ab als der MSCI China Index. 

Seit Jahresbeginn fallen wichtige Wirtschaftsdaten stabil oder besser als erwartet aus. Die Einzelhandelsumsätze stiegen von Januar bis Februar um 5,5%, die 
Ausfuhren um 7% und die Anlageinvestitionen um 4%. Rund um das Neujahrsfest wurden 19% mehr Touristen gezählt als 2019, die zudem mehr ausgaben. 
Auch der Einkaufsmanagerindex für die Industrie drehte im März erstmals seit sechs Monaten ins Plus. Aber die Neuimmobilienkäufe und die 
Immobilienpreise blieben insgesamt schwach trotz staatlicher Lockerungen. Wir erwarten gleichwohl nicht, dass Peking den Immobilienmarkt als 
Schlüsselsektor zur Steuerung der Wirtschaft nutzen wird. 

Auch die Politik förderte das Vertrauen. Beim letzten Nationalen Volkskongress wurde das BIP-Wachstumsziel auf 5% für 2024 festgelegt. Seit Dezember gibt es 
mehr konsum- und investitionsfördernde Maßnahmen sowie das Bestreben, Störungen für die Wirtschaft zu vermeiden. 

Die geopolitische Lage wird mit den Wahlen in den USA komplexer. Republikaner und Demokraten werden im Wahlkampf auf eine harte China-Rhetorik 
setzen. Diverse restriktive Maßnahmen wurden vorgeschlagen und belasten die Kurse betroffener Unternehmen und Sektoren. 

Wir richten das Portfolio weiter auf Binnenkonsum und moderne Industrien aus. Die aktuelle Marktvolatilität hilft uns, starke, attraktiv bewertete 
Unternehmen auszuwählen. Nach der Hälfte der Berichtssaison 2023 haben die meisten unserer Firmen gute Zahlen vorgelegt. 

Trip.com meldete ein starkes Umsatzplus von 25%, ein gegenüber 2019 mehr als verdoppeltes Betriebsergebnis und eine solide EBIT-Marge von 25%. Seine 
Aussichten bleiben rosig, da sich Auslandsreisen erholen und die internationale Expansionsstrategie Früchte trägt. 

Xinyi Solar veröffentlichte unerwartet gute Zahlen für das zweite Halbjahr 2023. Der Umsatz wuchs um 34% und die Bruttogewinnmarge schloss zu der der 
Wettbewerber auf. Das bestätigt unsere These, dass die Kostenführerschaft von Xinyi nicht gelitten hat, und deutet darauf hin, dass der Solarglaszyklus die 
Talsohle verlässt. Wir erwarten ein starkes zweistelliges Gewinnwachstum bei weiter attraktiver Bewertung. 

NetEase erholte sich vom Ausverkauf, den eine geplante Richtlinienänderung für Handyspiele im Dezember ausgelöst hatte. Da diese nicht umgesetzt und die 
Ausschüttungsquote erhöht wurde, erwies sich die Bewertung als Stütze. Hinzu kam das Ergebnis von NetEase im vierten Quartal, das wie erwartet schwach 
ausfiel. Wir verfolgen weiter den Erfolg der neuen Spiele und die internationale Strategie von NetEase. Beides ist für sein langfristiges Wachstum entscheidend. 

Shandong Weigao gehörte zu den größten Verlustbringern, denn die enttäuschenden Vorabzahlen bestätigten sich bei Vorlage des Berichts. Umsatz und 
Nettogewinn fielen um 3% bzw. 26%, sodass die Erholung im zweiten Halbjahr 2023 ausblieb. Wir hatten die Auswirkungen der Anti-Korruptionskampagne auf 
Shandong unterschätzt, dessen Kommunikation wir zudem verbesserungswürdig fanden. Wegen der nachlassenden Gewinntransparenz und schwindenden 
Überzeugung des Teams wurde die Position reduziert. 

TravelSkys Vorabzahlen im Januar waren eine große Enttäuschung und belasteten den Kurs. Vor allem höhere Kosten und eine hohe Kreditrückstellung 
hatten die Rentabilität geschmälert. Wir bleiben investiert, da wir glauben, dass das Umsatzwachstum die Kosteninflation dank der weiteren Erholung des 
Fluggastaufkommens allmählich kompensieren wird und sich die Margen dem langfristigen Mittelwert annähern werden. 

Wuxi AppTec und Wuxi Biologics litten unter dem US-Gesetzentwurf zur Biosicherheit, der überraschend im Januar angekündigt wurde. Wir verkauften 
daraufhin beide Titel, da damit die Unsicherheit in ihrem Betriebsumfeld deutlich zugenommen hat. 

Neu im Portfolio ist StarPower, der Marktführer bei Leistungshalbleitern in China. Luzhou Laojiao, H World, CATL und Shenzhou stockten wir wegen der 
besseren Bewertung und guten kurzfristigen Aussichten auf. Bei Samsonite, Trip.com, NetEase und Vipshop nahmen wir nach dem Kursanstieg und zur 
Steuerung ihrer Positionsgrößen Gewinne mit. Shandong Weigao, Minth und Alibaba reduzierten wir, weil wir von ihrem Potenzial weniger überzeugt waren. 

Wir erwarten im Vorfeld der Wahlen in den USA anhaltende Spannungen mit China. Auch im Handel zwischen China und Europa knirscht es lauter, da China 
in traditionell von Europa dominierten Branchen an Boden gewinnt. Diese geopolitische Misere wird sich auf absehbare Zeit fortsetzen. Unsere Anlagen sind 
und bleiben stark auf den Binnenmarkt ausgerichtet. Bei Anlagen in Firmen mit Aktivitäten in den USA oder Europa werden wir weiterhin sehr selektiv 
vorgehen. 

In China erwarten wir 2024 ein weiteres solides Wachstum von Wirtschaft und Unternehmensgewinnen. Nach dem Ende von Corona waren die Erwartungen 
für 2023 zu hoch. Nun erscheinen sie uns zu niedrig. Pekings Politik ist wirtschaftsfreundlicher geworden, da man erkannt hat, dass die vielen disruptiven 
Maßnahmen seit 2020 die Wirtschaft zu stark abgebremst haben. Konjunkturmaßnahmen dürften weiter reaktiver und schrittweise erfolgen, was eine positive 
Entwicklung wahrscheinlicher macht. Nach einem Jahr mit Stimulusmaßnahmen bessert sich die Stimmung bei Unternehmen und Verbrauchern. Die 
Erholung des Immobilienmarktes wird dauern, der aber keine große Belastung mehr darstellen wird. Die Immobilienpreise werden kaum hochschnellen, aber 
Immobilienbesitzer stellen sich allmählich darauf ein. 

Die Bewertung des Gesamtmarktes hat in den letzten Monaten ihren Tiefstand erreicht, was auf ein begrenztes Abwärtsrisiko hindeutet. Die Rentabilität der 
Unternehmen verbessert sich und Dividenden sowie Aktienrückkäufe nehmen zu. Bei vielen Unternehmen werden allein die Aktionärsrenditen attraktiv, 
zumal verglichen mit den niedrigeren Leitzinsen in China. 

Wir konzentrieren uns wie gehabt auf langfristige Wachstumschancen im Zusammenhang mit unserer Transformationsthese, bei der der Binnenkonsum und 
moderne Industrien eine zentrale Rolle spielen. Bei Letzteren konzentrieren wir uns auf Firmen, die im Inland hergestellte Ersatzprodukte anbieten, und 
bleiben vorsichtig gegenüber ihrem Auslandsgeschäft. 

  Enthaltene Meinungsäußerungen, die ohne Vorankündigung geändert werden können, geben aktuelle Einschätzungen des Fondsmanagers zum 
Erstellungszeitpunkt wieder und stellen keine Kaufempfehlung dar. Die Nennung spezifischer Unternehmen stellt keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung 
dar. Zum Zeitpunkt der Veröffentlichung können die Titel evtl. nicht mehr im Portfolio sein. Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige 
Renditen schließen. 
 



 

 

 

 
Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen. Obige Positionen dienen nur zur Information; sie stellen in keinem Fall eine Kauf- oder 
Verkaufsempfehlung dar. 
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PORTFOLIOKENNZAHLEN 

  

Fondsvolumen (alle Klassen, in Mio.) 112,8€ 
Anzahl der Positionen 35 
Durchschnittliche gewichtete Marktkapitalisierung (Mrd.) 64,6€ 
10 Hauptpositionen (%) 52,3% 
Active Share 76,2% 
Bei der Anzahl der Positionen sind liquide Mittel nicht berücksichtigt 
 
 
 

 
 

5 HAUPTPOSITIONEN (%) 

 Fonds 

Tencent Holdings 8,5 
Inner Mongolia Yili Indl A 5,8 
Trip.com Group 5,7 
ANTA Sports Products 5,6 
Man Wah Holdings 5,1 
Die oben genannten Bestände dienen nur zu Informationszwecken, können sich ändern und stellen 
keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar. 
 
 

BRANCHENGEWICHTUNG (%) 

 Fonds Index 

Zyklische Konsumgüter 38,3 29,6 
Kommunikationsdienste 15,6 20,8 
Nichtzykl. Konsumgüter 12,8 5,2 
Industrie 12,0 5,2 
Gesundheit 6,1 4,5 
Finanzen 5,7 16,6 
Versorger 4,5 2,6 
Informationstechnologie 4,1 6,1 
[Cash] 0,8 -- 
Energie -- 3,8 
Rohstoffe -- 3,5 
Immobilien -- 2,1 
Quelle: Comgest / GICS Sektoreneinteilung 
 
 
 

 
 

LÄNDERGEWICHTUNG (%) 

 Fonds Index 

China 91,7 100,0 
Hongkong 7,5 -- 
[Cash] 0,8 -- 
Quelle: Comgest / MSCI Länderklassifizierung 
 
 
 

WÄHRUNGSGEWICHTUNG (%) 

 Fonds Index 

HKD 57,5 72,3 
CNY 36,3 17,0 
USD 5,4 10,7 
EUR 0,8 -- 
Gewichtung nach Währungen, auf die die Bestände lauten. 
 
 
 

 
 

 

 
 
 
 

5 BESTE BEITRÄGE QTD (%) 
 

 
 

5 NIEDRIGSTE BEITRÄGE QTD (%) 
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FONDSDATEN 

ISIN: IE0030351732 
 WKN: 756455 
 Bloomberg: CRMGGCH ID 
 Domizil: Irland 
 Ausschüttungspolitik: Thesaurierung 
 Währung: EUR 
 Währung, Anteilsklasse: EUR 
 Auflagedatum: 11/04/2001 
 Index (unverbindlich zum nachträglichen 
Vergleich) : MSCI China - Net Return 
 Laufende Kosten: 1,62% des Nettoinventarwerts 
p.a. 
 Verwaltungsgebühren (Teil der laufenden 
Kosten): 1,50% des Nettoinventarwerts p.a.  
 Ausgabeaufschlag max.: 4,00% 
 Rücknahmeabschlag:  Nicht zutreffend 
 Mindestanlage bei Erstzeichnung:  EUR 50 
 Mindestbeteiligung: Nicht zutreffend 
 

 

  

 

 

Zeichnung und Rücknahme: CACEIS Investor 
Services Ireland Limited 
Dublin_TA_Customer_Support@caceis.com 
Tel.: +353 1 440 6555 / Fax: +353 1 613 0401 
 Wertermittlung: Täglich (D) an 
Banköffnungstagen in Dublin und geöffneten 
Haupthandelsbörsen in China 
 Cut off: 17:00 irische Zeit, Tag D-2 
Falls Sie die Zeichnung oder den Rückkauf über 
Drittpersonen vornehmen, kann sich die 
Eingangsfrist für die Zeichnungs- bzw. 
Rückkaufformulare hierdurch verkürzen. Für 
weitere Informationen kontaktieren Sie bitte 
Ihren lokalen Vertreter, Ihre Vertriebsgesellschaft 
oder Ihren jeweiligen sonstigen Beauftragten 
 Wert pro Anteil: Berechnung auf Schlusskursen 
von Tag D 
 Veröffentlichung: D+1 
 Settlement: D+3 
 
 

 

  

 

 

Rechtsform: Comgest Growth China, ein Teilfonds 
der Comgest Growth plc (eine offene 
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und 
von der Irischen Zentralbank zugelassen), ist ein 
Organismus für gemeinsame Anlagen in 
Wertpapieren (OGAW) 
 Verwaltungsgesellschaft: Keine, da Comgest 
Growth plc selbstverwaltet ist 
 Anlageverwalter: Comgest Asset Management 
International Limited (CAMIL) 
Unterliegt der Aufsicht der Irischen Zentralbank,  
als Investmentberater von der SEC (USA) 
zugelassen 
Die SEC-Registrierung setzt kein bestimmtes 
Qualifikationsniveau voraus 
 Sub-Anlageverwalter: Comgest Far East Limited 
(CFE) 
Unterliegt der Aufsicht der SFC Hongkong 

 

 

WICHTIGE INFORMATIONEN 
 Dies ist eine Marketing Kommunikation. Bitte lesen Sie den Prospekt und das Basisinformationsblatt (PRIIPS KID) bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Die 
auf eine Anlage anwendbaren Steuergesetze hängen von den jeweiligen persönlichen Umständen des Anlegers ab. Für bestimmte Personen bzw. in bestimmten Ländern 
kann der Zugang zu den auf dieser Website beschriebenen Produkten und Dienstleistungen gesetzlich beschränkt sein. Der Fonds kann insbesondere nicht in den 
Vereinigten Staaten von Amerika vertrieben werden. Comgest empfiehlt potenziellen Anlegern, vor einer Zeichnung von Fondsanteilen den Rat eines Rechts-, Finanz- oder 
Steuerberaters einzuholen. 
Der Prospekt, das PRIIPS KID, die letzten Jahres- und Zwischenberichte sowie länderspez. Ergänzungen sind kostenlos beim Anlageverwalter (www.comgest.com), der 
Verwaltungsstelle oder den u.a. lokalen Vertretern/Zahlstellen erhältlich. Für eine vollständige Liste wenden Sie sich bitte an Comgest unter info@camil.com. Der Prospekt 
ist in Englisch, Französisch und Deutsch erhältlich und die PRIIPS KIDS in einer vom EU-/EWR-Vertriebsland genehmigten Sprache. 
 
Vertreter/Zahlstellen: 
• Deutschland: Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg. 
• Österreich: Erste Bank der österreichischen Sparkassen AG, OE 0533 / Produktmanagement Wertpapiere, 1010 Wien, Habsburgergasse 2 / Mezzanin 
• Schweiz: BNP Paribas Securities Services, Paris, Filiale Zürich, Selnaustrasse 16, 8002 Zürich. 
Weitere Informationen oder Berichte sind auf Nachfrage beim Anlageverwalter erhältlich. 
Die Richtlinien zur Beschwerdebearbeitung sind auf Englisch, Französisch, Deutsch, Niederländisch und Italienisch auf unserer Website www.comgest.com unter der 
Rubrik „Regulatorische Informationen“ verfügbar. Comgest Growth Plc kann jederzeit beschließen, die für den Vertrieb ihrer OGAW getroffenen Vereinbarungen zu 
beenden. 
  
Auszeichnungen: Auszeichnung von Comgest zum besten Asset Manager Aktienfonds 2015-2021 verliehen von Scope jeweils im November des Vorjahres. Auszeichnung 
von Comgest als Top-Fondsgesellschaft (5 Sterne) im Capital Fonds-Kompass Ausgabe 03/2021. Aufgeführte Auszeichnungen können sich jederzeit ändern und stellen 
keine Kaufempfehlung dar. Weitere Details zu den Rating-Methoden entnehmen Sie bitte den Webseiten der Ratingagenturen. 
Die CO2-Bilanz schätzt die Mengen an abgesonderten Scope-1 und Scope-2 Treibhausgasen, die den Portfoliounternehmen zugeteilt werden (tCO2e pro investierte Mio. in 
EUR). 
Ökologischer Fußabdruck: Geschätztes Verhältnis der zugeteilten jährl. Kosten i.Z.m. Treibhausgasen, Wasserverbrauch, Abfallerzeugung, Luft-, Land- und 
Wasserschadstoffen und Nutzung natürlicher Ressourcen, die durch Portfoliounternehmen verursacht werden (je inv. Mio. in EUR). 
Quelle Ökologischer Fußabdruck: S&P Trucost Limited © Trucost 2024. Alle Rechte an den Trucost-Daten und Berichten liegen bei Trucost und / oder seinen Lizenzgebern. 
Weder Trucost noch seine verbundenen Unternehmen oder Lizenzgeber übernehmen eine Haftung für Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen in den Trucost-Daten 
und / oder Berichten. Eine weitere Verbreitung der Daten und / oder Berichte ist ohne die ausdrückliche schriftliche Zustimmung von Trucost nicht gestattet. 
Indexquelle: MSCI. Dieser Bericht enthält Informationen (die „Informationen“), die von MSCI Inc., seinen verbundenen Unternehmen oder Informationsanbietern (die 
„MSCI-Parteien“) stammen und möglicherweise zur Berechnung von Bewertungen, Ratings oder anderen Indikatoren verwendet wurden. Die Informationen sind nur für 
den internen Gebrauch und dürfen in keiner Form reproduziert/weiterverbreitet oder als Grundlage oder Bestandteil von Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes 
verwendet werden. Die MSCI-Parteien gewährleisten oder garantieren nicht die Originalität, Genauigkeit und/oder Vollständigkeit der hierin enthaltenen Daten oder 
Informationen und lehnen ausdrücklich alle ausdrücklichen oder stillschweigenden Gewährleistungen ab, einschließlich der Gebrauchstauglichkeit und Eignung für einen 
bestimmten Zweck. Die Informationen stellen keine Anlageberatung oder Empfehlung zum Treffen (oder Unterlassen) einer Anlageentscheidung dar und dürfen nicht als 
solche herangezogen werden, noch sollten sie als Hinweis oder Garantie für zukünftige Leistungen, Analysen oder Prognosen verstanden werden oder als Vorhersage. 
Keine der MSCI-Parteien haftet für Fehler oder Auslassungen in Verbindung mit hierin enthaltenen Daten oder Informationen oder für direkte, indirekte, besondere, Straf-, 
Folge- oder sonstige Schäden (einschließlich entgangener Gewinne), auch wenn sie auf die Möglichkeit solcher Schäden hingewiesen wurden. 
Informationen über die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte der hier genannten Fonds gemäß der Verordnung (EU) 2019/2088 stehen unter 
https://www.comgest.com/de/unser-unternehmen/esg zur Verfügung, wobei bei einer Anlageentscheidung neben diesen Aspekten alle Eigenschaften oder Ziele des 
jeweiligen Fonds berücksichtigt werden sollten. 
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Glossar 

 

Active Share: Der Prozentsatz der Fondsbestände, 
die sich von den Referenzindexbeständen 
unterscheiden. Ein Fonds, der keine gemeinsamen 
Positionen mit dem Referenzindex hat, hat einen 
Active Share von 100%, und ein Fonds, der genau 
die gleichen Positionen wie die betrachtete 
Benchmark hat, hat einen Active Share von 0%. 
ADR - American Depositary Receipt 
(Amerikanischer Hinterlegungsschein): Ein 
handelbares Wertpapier, das für die Wertpapiere 
eines ausländischen Unternehmens steht und es 
so ermöglicht, die Aktien dieses Unternehmens 
auf den US-Finanzmärkten zu handeln. 
Annualisiert: Eine auf ein Jahr umgerechnete 
Zahl. Für Zahlen, die einen Zeitraum von mehr als 
einem Jahr abdecken, wird ein Mittelwert gebildet, 
um eine Zahl für einen Zeitraum von 12 Monaten 
darzustellen. 
Betriebsergebnis: Die Bruttoerlöse eines 
Unternehmens abzüglich Betriebsausgaben und 
anderer geschäftsbezogener Ausgaben wie Löhne, 
Kosten der verkauften Waren (COGS) und 
Abschreibungen. 
BIP - Bruttoinlandsprodukt: Der 
Gesamtmarktwert aller fertigen Waren und 
Dienstleistungen, die in einem bestimmten 
Zeitraum innerhalb der Grenzen eines Landes 
hergestellt wurden. 
Bp(e) - Basispunkt(e): Ein Basispunkt entspricht 
einem Hundertstel von 1 % (d. h. 0,01 %). 
BW - Buchwert: Der aus den Geschäftsbüchern 
ersichtliche Wert des Unternehmensvermögens 
abzüglich seiner Verbindlichkeiten. 
CAGR - Jährliche Wachstumsrate: Die Rendite, 
die eine Vermögensanlage abwerfen müsste, um 
von ihrem Anfangswert bis zu ihrem Endwert zu 
wachsen, wobei angenommen wird, dass Gewinne 
am Ende jedes Jahres, in dem die 
Vermögensanlage gehalten wird, reinvestiert 
wurden. 
CapEx - Investitionsausgaben: Das Geld, das ein 
Unternehmen investiert, um feste, physische, 
nicht verbrauchbare Vermögenswerte wie 
Grundstücke, Anlagen, Gebäude, Technologie oder 
Ausrüstung zu erwerben oder zu modernisieren. 
Cashflow: Der Nettobetrag der Barmittel und 
bargeldgleichen Mittel, die von einem 
Unternehmen vereinnahmt und gezahlt werden. 
Vereinnahmte Barmittel bedeuten Zuflüsse, 
gezahlte Barmittel bedeuten Abflüsse. 
DR - Dividendenrendite: Ein Wert, der angibt, wie 
viel ein Unternehmen jedes Jahr an Dividenden im 
Verhältnis zu seinem Aktienkurs ausschüttet. 
EBITDA - Ergebnis vor Zinsen, Steuern und 
Abschreibungen: Maßzahl für die Kernrentabilität 
eines Unternehmens, die sich berechnet, indem 
Zinsen, Steuern, Abschreibungen und 
Amortisationskosten zum Nettoeinkommen 
addiert werden. 
 

EBIT - Ergebnis vor Zinsen und Steuern: Maßzahl 
für die Kernrentabilität eines Unternehmens, die 
sich berechnet, indem Zinsen und 
Steueraufwendungen zum Nettoeinkommen 
addiert werden. 
EKR - Eigenkapitalrendite: Misst die finanzielle 
Leistung und wird berechnet, indem der 
Nettogewinn durch das Eigenkapital dividiert 
wird. EKR ist ein Maß für die Rentabilität eines 
Unternehmens und wie effizient es Gewinne 
generiert. 
EMI - Einkaufsmanagerindex: Ein Index, der die 
vorherrschende Richtung der wirtschaftlichen 
Trends im verarbeitenden Gewerbe und im 
Dienstleistungssektor misst. 
FCF - Freier Cashflow: Die Barmittel, die ein 
Unternehmen aus seiner normalen 
Geschäftstätigkeit erwirtschaftet, nachdem alle 
Ausgaben für Investitionen abgezogen wurden. 
GDR - Globaler Hinterlegungsschein: Ein von 
einer Bank ausgegebenes Zertifikat, das die Aktien 
eines ausländischen Unternehmens an zwei oder 
mehr globalen Märkten repräsentiert. Ein GDR 
ähnelt einem American Depositary Receipt (ADR), 
außer dass ein ADR ausländische Aktien nur auf 
den US-Märkten handelbar macht. 
GPA - Gewinn pro Aktie: Auf die einzelne Aktie 
entfallender Gewinn eines Unternehmens, der 
berechnet wird, in dem der Gewinn nach Steuern 
durch die Anzahl der Aktien geteilt wird. EPS dient 
als Indikator für die Rentabilität eines 
Unternehmens. 
KGV - Kurs-Gewinn-Verhältnis: Ein Wert, der zur 
zurBewertung der Aktien eines Unternehmens 
verwendet wird. Er wird berechnet, indem der 
Börsenkurses durch den Gewinn je Aktie geteilt 
wird. 
KGWV - Kurs-Gewinn-Wachstums-Verhältnis: 
Das Kurs-Gewinn-Verhältnis (KGV) einer Aktie 
dividiert durch die Wachstumsrate ihrer Gewinne 
für einen bestimmten Zeitraum. Das KGWV wird 
verwendet, um den Wert einer Aktie zu 
bestimmen und gleichzeitig das erwartete 
Gewinnwachstum des Unternehmens zu 
berücksichtigen. 
KMU - Kleines oder mittelständiges 
Unternehmen: Ein Unternehmen oder mehrere 
Unternehmen, die einen Konzern bilden, die 
weder sehr klein noch sehr groß sind und weniger 
als eine bestimmte Anzahl von Mitarbeitern 
beschäftigen. Diese Zahl variiert von Land zu 
Land. 
KUV - Kurs-Umsatz-Verhältnis: Ein Wert, der den 
Aktienkurs eines Unternehmens mit seinen 
Einnahmen vergleicht. Er ist ein Indikator für den 
Wert, den die Finanzmärkte jedem Dollar der 
Verkäufe oder Einnahmen eines Unternehmens 
beigemessen haben. 
Laufende Kosten: Die Betriebskosten eines Fonds 
über ein Jahr. Laufende Kosten werden als 
Prozentsatz der durchschnittlichen Fondsgröße 
über das Jahr berechnet und umfassen 
beispielsweise Gebühren des Anlageverwalters, 
Verwaltungsgebühren und Depotkosten. 
LZM - Letzte 12 Monaten: LZM-Werte sind 
rückwärtsgerichtet und basieren auf der 
historischen Wertentwicklung. 
 

Marktkapitalisierung: Ein Maß für die Größe eines 
Unternehmens, berechnet durch Multiplikation 
der Gesamtzahl der ausgegebenen Aktien mit dem 
aktuellen Aktienkurs. Unternehmen werden 
üblicherweise nach ihrer Größe gruppiert, z. B. 
Small Cap, Mid Cap, Large Cap oder All Cap. Es 
besteht kein Konsens über die Definition dieser 
Gruppierungen und sie können je nach 
Anlageland von Portfolio zu Portfolio variieren. 
NIW - Nettoinventarwert: Der aktuelle Marktwert 
der Vermögenswerte des Portfolios abzüglich der 
Verbindlichkeiten des Portfolios, dividiert durch 
die Anzahl der ausstehenden Anteile. 
NZM - Nächste 12 Monaten: NZM-Werte sind 
zukunftsgerichtet und basieren auf der 
prognostizierten Wertentwicklung. 
Operative Marge: Misst, wie viel Gewinn ein 
Unternehmen mit einem Dollar Umsatz nach 
Zahlung der variablen Produktionskosten wie 
Löhne und Rohstoffe, aber vor der Zahlung von 
Zinsen oder Steuern erzielt. 
Organischer Umsatz: Umsätze, die innerhalb 
eines Unternehmens generiert werden und ein 
direktes Ergebnis der bestehenden 
Geschäftstätigkeit und internen Prozesse des 
Unternehmens sind. Organische Umsätze 
beinhalten nicht die Auswirkungen von Fusionen, 
Übernahmen, Veräußerungen und 
Wechselkursen. 
Organisches Wachstum: Wachstum, das ein 
Unternehmen durch die Steigerung der 
Produktion und des Umsatzes durch die eigenen 
betrieblichen Abläufe und internen Prozesse 
erzielt. Dazu gehören nicht die Gewinne oder das 
Wachstum, die auf Fusionen, Übernahmen, 
Veräußerungen und Wechselkurse 
zurückzuführen sind, sondern vielmehr die 
Steigerung des Umsatzes und der Expansion 
durch die eigenen Ressourcen des Unternehmens. 
P/B oder P/BV – Preis-Buchwert-Verhältnis: Misst 
die Marktbewertung eines Unternehmens im 
Verhältnis zu seinem Buchwert. P/B oder P/BV 
wird berechnet, indem der Aktienkurs des 
Unternehmens pro Aktie durch seinen Buchwert 
pro Aktie dividiert wird. 
Reference Index: Index, an dem die 
Wertentwicklung eines Fonds gemessen wird. 
ROIC - Rendite auf das investierte Kapital: 
Berechnungsmethode zur Bewertung der Effizienz 
eines Unternehmens bei der Verwendung des von 
ihm kontrollierten Kapitals für rentable 
Investitionen. 
Volatilität: Misst die Wertschwankungen eines 
Vermögensgegenstandes nach oben und unten im 
Laufe der Zeit. Die Volatilität wird im Allgemeinen 
als Maß für das Risiko angesehen. 
VPI - Verbraucherpreisindex: Ein Index, der die 
allgemeine Veränderung der Verbraucherpreise 
auf der Grundlage eines repräsentativen 
Warenkorbs von Waren und Dienstleistungen im 
Laufe der Zeit misst. Sein Wert wird häufig zur 
Messung der Inflation verwendet. 
 


