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Hinweise

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfonds-
anlage wird an der Wertent-
wicklung der Anteile gemessen.
Als Basis fur die Wertberech-
nung werden die Anteilwerte
(=RlUcknahmepreise) herange-
zogen, unter Hinzurechnung zwi-
schenzeitlicher Ausschuttungen;
bei inlandischen thesaurierenden
Fonds wird die - nach etwaiger
Anrechnung auslandischer Quel-
lensteuer — vom Fonds erhobene
inlandische Kapitalertragsteuer
zuzuglich Solidaritatszuschlag hin-
zugerechnet. Die Berechnung der
Wertentwicklung erfolgt nach der
BVI-Methode. Angaben zur bishe-
rigen Wertentwicklung erlauben
keine Prognosen flr die Zukunft.

Daruber hinaus sind in den Be-
richten auch die entsprechenden

Vergleichsindizes — soweit vorhan-

den - dargestellt. Alle Grafik- und
Zahlenangaben geben den Stand
vom 30. September 2024 wieder
(sofern nichts anderes angegeben
ist).

Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundlage
des Kaufs ist der aktuelle
Verkaufsprospekt einschliefilich
Anlagebedingungen sowie das
Dokument ,Wesentliche Anleger-
informationen”, die Sie bei der
DWS Investment GmbH oder den
Geschaftsstellen der Deutsche
Bank AG und weiteren Zahlstellen
erhalten.

Angaben zur Kostenpauschale

In der Kostenpauschale sind

folgende Aufwendungen nicht

enthalten:

a) im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauBerung

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

von Vermogensgegenstanden
entstehende Kosten;

b) im Zusammenhang mit den
Kosten der Verwaltung und
Verwahrung evtl. entstehende
Steuern;

c) Kosten flr die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechts-
ansprichen des Sondervermo-
gens.

Details zur VergUtungsstruktur
sind im aktuellen Verkaufsprospekt
geregelt.

Ausgabe- und
Riicknahmepreise
Borsentaglich im Internet
www.dws.de

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und der Rechtsprechung

des BFH zu § 40a KAGG

Der Européische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die Regelung
im KStG fir den Ubergang vom korperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfahren in 2001 europa-
rechtswidrig ist. Das Verbot fir Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an auslandischen
Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach § 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies
fur Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandischen Gesellschaften erstin 2002 galt. Dies wider-
spricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grundsétzlich
Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom 28. Oktober
2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere dargelegt, unter
welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss des Bundes-
verfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurechnungen von negativen
Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den Jahren 2001 und 2002 nicht zu
erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Aktiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also
nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-
Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geauBert.

Im Hinblick auf mogliche MalRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im Betriebs-
vermaogen, einen Steuerberater zu konsultieren.
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Zweite Aktionarsrechterichtlinie (ARUG II)

Bezliglich der gemal § 101 Abs. 2 Satz 5 des Kapitalanlagegesetzbuches erforderlichen Angaben nach § 134c Abs. 4 des
Aktiengesetzes verweisen wir auf die Informationen, die auf der DWS-Homepage unter ,Rechtliche Hinweise” (www.dws.de/
footer/rechtliche-hinweise) gegeben werden.

Die Angaben zur Umschlagsrate des betreffenden Fondsportfolios werden auf der Website ,dws.de” bzw. ,dws.com” unter
.Fonds-Fakten” veroffentlicht. Sie finden diese auch unter folgender Adresse:

DWS Global Water (https://www.dws.de/aktienfonds/de000dwsOdt1-dws-global-water-Id)
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Hinweise fur Anleger in der Schweiz

Das Angebot von Anteilen dieser kollektiven Kapitalanlage (die ,Anteile”) in der Schweiz richtet sich ausschliess-
lich an qualifizierte Anleger, wie sie im Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006
(,KAG") in seiner jeweils gultigen Fassung und in der umsetzenden Verordnung (,KKV") definiert sind.
Entsprechend ist und wird diese kollektive Kapitalanlage nicht bei der Eidgenossischen Finanzmarktaufsicht
FINMA registriert. Dieses Dokument und/oder jegliche andere Unterlagen, die sich auf die Anteile beziehen,
durfen in der Schweiz einzig qualifizierten Anlegern zur Verfligung gestellt werden.

1. Vertreter in der Schweiz

DWS CH AG
Hardstrasse 201
CH-8005 Zurich

2. Zahlstelle in der Schweiz

Deutsche Bank (Suisse) SA
Place des Bergues 3
CH-1201 Genf

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, ,Wesentliche Anlegerinformationen” sowie Jahres- und
Halbjahresberichte konnen beim Vertreter sowie der Zahlstelle in der Schweiz kostenlos bezogen werden.

4. Erfiillungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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Jahresbericht
DWS Global Water

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung eines moglichst hohen
Ertrages. Um dies zu erreichen,
investiert der Fonds hauptsach-
lich in Aktien in- und auslandi-
scher Aussteller die entlang der
gesamten Wertschopfungskette
des Wassersektors tatig sind.
Dies beinhaltet die Sektoren der
Wasserversorgung, der Wasser-
infrastruktur, der Wassertechnolo-
gie und des Wasser-Ressourcen-
Managements.

Im Geschaftsjahr bis Ende Septem-
ber 2024 erzielte der Fonds einen
Wertzuwachs von 21,2% je Anteil
(LD-Anteilklasse, in Euro; nach BVI-
Methode).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Als wesentliche Risiken sah das
Portfoliomanagement insbeson-
dere den Russland-Ukraine-Krieg
sowie die Unsicherheiten hin-
sichtlich des kunftigen Kurses
der Zentralbanken einerseits und
Anzeichen einer aufkommenden
Rezession andererseits an.

Im Geschaftsjahr bis Ende Sep-
tember 2024 bewegten sich die
internationalen Kapitalmarkte in
schwierigem Fahrwasser: Geo-
politische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der
eskalierende Konflikt im Nahen
Osten sowie der sich verschar-
fende Machtkampf zwischen

den USA und China. Vor diesem
Hintergrund und mit Blick auf eine
weltweit schwachelnde Konjunk-
tur mehrten sich bei den Markt-
akteuren zunehmend Befurch-
tungen einer um sich greifenden
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DWS Global Water
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LD DEOOODWSODT1 212% 9,3% 48,5%
Klasse FC DEOOODWS2GG7 221% 1,6% 53,7%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.9.2024

Rezession. Die zuvor noch hohe
Inflation liefls im Geschaftsjahres-
verlauf in den meisten Landern
spurbar nach. Angesichts des
nachlassenden Preisauftriebs
beendete das Gros der Zentral-
banken den vorangegangenen
Zinsanhebungszyklus. Ab dem 6.
Juni 2024 senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Leitzins
bis Ende September 2024 in zwei
Schritten von 4,50% p.a. auf
3,65% p.a., die US-Notenbank
zog Mitte September 2024 nach
und ermaRigte ihre Leitzinsen um
einen halben Prozentpunkt auf
eine Spanne von 4,75 - 5,00% p.a.

Die internationalen Aktienmarkte
verzeichneten im zuruckliegenden
Jahr bis Ende September 2024
spurbare, teils kraftige Kursstei-
gerungen, wobei die Borsen der
Industrielander starker abschnitten
als die der Emerging Markets.
Unterstutzt wurde diese Entwick-
lung u.a. durch den nachlassen-
den Preisauftrieb sowie einer
aufkommenden Zinsentspannung.
Zudem loste in der zweiten Sep-
temberhalfte 2024 die chinesische
Zentralbank mit ihrem grofSten
Konjunkturpaket seit der Covid-
Pandemie eine von Asiens Borsen
ausgehende Kursrallye aus.

Der Fonds war insgesamt global
ausgerichtet, gleichwohl bildeten
Emissionen aus den USA weiterhin

den regionalen Anlageschwer-
punkt. Hinsichtlich der Sektoral-
lokation richtete das Portfolioma-
nagement den Anlagefokus auf die
Bereiche Wasserindustrie/-techno-
logie sowie Wasserversorger.

Innerhalb des Aktienportefeuilles
engagierte sich der Fonds zu
Beginn des Geschaftsjahres star-
ker in den britischen Unternehmen
Severn Trent (Wasserversorger),
United Utilities Group (Wasser-
bewirtschaftungsunternehmen)
und Pennon (Wasser- und Umwel-
tinfrastrukturen) aufgrund neuer
Business Plane, die viel Wachstum
inkludierten. Im weiteren Verlauf
wurde die Position in Ecolab nach
Uberzeugenden Zahlen aus dem
ersten Quartal 2024 und positiven
Ausblick weiter aufgestockt. Der
weltweit agierende Produzent
und Vermarkter bietet eine breite
Palette von Produkten und Dienst-
leitungen fur das Gastgewerbe,
Schulen und die Industrie, darun-
ter Reinigungssysteme, Schad-
lingsbekampfung und Produkten
zur Infektionskontrolle. Im dritten
Quartal 2024 hat das Fonds-
management Parker-Hannifin neu
ins Portfolio aufgenommen. Das
US-amerikanische Unternehmen
mit zahlreichen Produktlosungen
fur die Endmarkte, wie Filter-
systeme zur Uberwachung und
Beseitigung von Verunreinigungen
aus Flussigkeiten oder Kompo-



nenten zur Durchflusssteuerung
von Flussigkeiten, Uberzeugte
mit einem vielversprechenden,
langfristigen Geschaftsausblick
und steigenden Margen. Dartber
hinaus engagierte sich der Fonds
auch in Spie, einem europaischen
Anbieter von multitechnischen
Dienstleistungen, unter anderem
bei Elektro-, Maschinen und HLK-
Losungen (Heizungs-, Luftungs-
und Klimaanlagen). Angesicht
der politischen Unsicherheiten in
Frankreich, dem groRten Absatz-
markt von Spie, entwickelte sich
die Position allerdings im wei-
teren Verlauf enttauschend. Bei
Xylem, einem weltweit fUhrenden
Unternehmen im Bereich der
Wassertechnologie sind nach posi-
tiver Kursentwicklung teilweise
Gewinne mitgenommen worden
und die starke Gewichtung im
Portfolio etwas reduziert.

Wesentliche Quellen des
VerauBerungsergebnisses
Die wesentlichen Quellen des
VeraulRerungsergebnisses waren
realisierte Gewinne aus dem Ver-
kauf von Aktien und bei Futures.

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Fonds handelte es
sich um ein Produkt im Sinne des
Artikels 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung

DWS Global Water
Uberblick {iber die Anteilklassen

ISIN-Code LD DEOOODWSODT1

FC DEOOODWS2GG7
Wertpapierkennnummer (WKN) LD DWSODT

FC DWS2GG
Fondswahrung EUR
Anteilklassenwahrung LD EUR

FC EUR
Erstzeichnungs- LD 28.2.2007
und Auflegungsdatum ab 20.5.2014 als Anteilklasse LD

FC 1.7.2016
Ausgabeaufschlag LD 5%

FC Keiner
Verwendung der Ertrage LD Ausschuttung

FC Thesaurierung
Pauschalvergltung LD 1,45% p.a.

FC 0,75% p.a.
Mindestanlagesumme LD Keine

FC EUR 2.000.000*
Erstausgabepreis LD EUR 52,50

(inklusive Ausgabeaufschlag)
FC EUR 100

* Es bleibt der Gesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von der Mindestanlagesumme abzuweichen.

Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen.

(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen (,Taxonomie-
Verordnung”): Die diesem Fonds
zugrunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur okologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitaten.

Erganzend wird im Einklang mit
Artikel 7 Absatz 1 und Absatz 2
der Verordnung (EU) 2019/2088
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor (,Offenle-
gungsverordnung”) Folgendes
fur diesen Fonds offengelegt. Da
das Fondsmanagement aufgrund
der Ausgestaltung der Anlage-
strategie, die keine okologischen
und sozialen Merkmale verfolgt,

nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal
Adverse Impacts (PAI)) auf Ebene
des Fonds nicht gesondert berlck-
sichtigt, werden im Jahresbericht
keine weiteren Informationen zu
PAls zur Verfugung gestellt.
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Jahresbericht
DWS Global Water

Vermodgensiibersicht zum 30.09.2024

l. Vermdgensgegenstinde

1. Aktien (Branchen):
Industrien

Versorger
Informationstechnologie
Grundstoffe

Summe Aktien:
2. Bankguthaben
3. Sonstige Vermégensgegenstinde

4. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften

1ll. Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermégen

47.039.864,83 55,24
28.102.195,22 33,00
5.176.544,69 6,08
3.674.871,23 4,20
83.892.475,97 98,52
1.362.236,02 1,60
46.784,23 0,05
682,47 0,00
-99.796,84 -0,12
-39.316,79 -0,05
85.163.065,06 100,00



DWS Global Water

Vermdgensaufstellung zum 30.09.2024

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Cia Saneamento Basico Estado Sao Paulo
(BRSBSPACNORS) . . ..o

Stantec (CA85472N1096) . ..........................

Geberit Reg. Disp. (CHO030170408) ..................
Georg Fischer (CH1169151003) . .. ....................

Aalberts (NLOO00852564) .. .............coiiiin..
Arcadis (NLOO06237562) ... .........ciiiiiiiaan.
ASML Holding (NL0010273215) . ..
Spie (FROO12757854) . . . ..o
Veolia Environnement (FRO000124141) .. ..............

Ferguson Enterprises (US31488V1070) ................
Pennon Group (GBOOBNNTLN49) ... ...
Severn Trent (GBOOB1FH8J72) . ..... ...
United Utilities Group (GB00B39J2M42)

Ebara Corp. (JP3166000004) ... .....................
Kurita Water Industries (JP3270000007). . .............

Advanced Drainage Systems (USO0790R1047)..........
American States Water Co. (US0298991011). . .
American Water Works Co. (US0304201033) .
Badger Meter (US0565251081). . ................
California Water Services Group (US1307881029) ..
Core+Main CILA (US21874C1027) ................ ..
Ecolab (US2788651006) ... ...........covuiiiean..
Energy Recovery (US29270J1007)

Essential Utilities (US29670G1022)
Franklin Electric Co. (US3535141028)
Mueller Water Products Cl.A (US6247581084) ..........
Parker-Hannifin Corp. (US7010941042) ..
Pentair (IEOOBLSO9OM33). ... ... ..o
Quanta Services (US74762E1029). ... .................
Taiwan Semiconductor ADR (US8740391003) . . .
Valmont Industries (US9202531011) .. ..........
Watts Water Technologies A (US9427491025) . . . ..
Xylem (US98419M1009) . ... ...

Summe Wertpapiervermogen

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben ......... ... ... ... ... ...
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen. ...........

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australische Dollar................ ... .o
Brasilianische Real . ........... ... .. ... L.
Kanadische Dollar . . ..
Schweizer Franken. ......... ... ... o i
Chilenische Peso .............. ... i
Britische Pfund ..
Hongkong Dollar ... ...
Indonesische Rupiah .................. ... ... ... ...,
Japanische Yen .......
Sudkoreanische Won .
Malaysische Ringgit. .
Philippinische Peso . .
Singapur Dollar ... .. ..
Thailandische Baht ............... . .. ... o ..
Taiwanesische Dollar. .............. ... .o ...
USDollar. .. ..o

Stiick
bzw. Whg.
in 1.000

Stiick

Stiick

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick

Stick
Stick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR
EUR

AUD
BRL
CAD
CHF
cLP
GBP
HKD
IDR
JPY
KRW
MYR
PHP
SGD
THB
TWD
usD

Bestand

176.424
33.203

5.676
25.796

59.664
43.510
863
37.819
168.501

19.251
94.318
89.482
252.501

98.500
52.300

30.272
25.372
48.172
19.281
36.745
32.219
15.733
27121
119.621
17.167
61.154
1.798
64.183
6.482
5.072
5.261
9.289
52.647

1.056.368,29
485,74

9,93
318.330,77
6.301,58
32.538,08
2.009,00
58.369,13
1.365,02
474.498,53
7.649.486,00
6.448.837,00
7.920,81
19.669,17
807,88
154.686,77
65.889,00
94.138,07

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

863
37.819

19.251
94.318
32.792

69.404

78.800

6.342
27121

1.798

6.482
5.072

59.683

23.632

785

19.200

36.611

5.474

7.719
10.163

BRL

CAD

CHF
CHF

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP

JPY
JPY

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs

90,0800
108,5500

554,4000
63,9500

36,3200
62,0000
751,8000
34,4200
29,0000

149,4000
5,8850
26,3900
10,4450

2.327,5000
6.166,0000

160,2900
82,6800
144,9300
216,2400
53,4900
45,7700
254,5900
17,1900
38,4000
105,0200
21,2700
632,7700
96,9900
296,7400
177,9700
289,0500
207,5100
134,5100

100
100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

Kurswert
in
EUR

83.892.475,97

2.609.868,77
2.379.707,27

3.330.272,41
1.745.850,567

2.166.996,48
2.697.620,00
648.803,40
1.301.729,98
4.886.529,00

3.444.224,18
664.704,42
2.827.890,52
3.158.341,36

1.435.513,92
2.019.234,21

4.330.669,71
1.869.980,60
6.231.039,28
3.721.115,12
1.764.197,02
1.316.135,15
3.674.871,23
416.091,74
4.099.644,25
1.609.066,30
1.160.913,64
1.015.413,86
5.655.900,91
1.716.693,01
805.626,17
1.3567.215,45
1.720.344,85
6.320.271,29

83.892.475,97
1.362.236,02

1.362.236,02

1.056.368,29
485,74

6,14
52.277,07
4.160,69
34.435,47
1,99
69.898,96
165,70
27,97
47.27,44
4.390,49
1.715,02
313,27
563,30
4.289,50
1.856,89
84.018,09

%-Anteil
am Fonds-
vermoégen

98,52

3,06

2,79
3,91
2,05

2,54
3,17

0,76
1,63
574

4,04
0,78
3,32
371

1,69
2,37

5,09
2,20
7,32
4,37
2,06
1,65
4,20
0,49
4,81
1,89
1,36
119
6,62
2,02
0,95
1,59
2,02
7,42

98,52
1,60

1,60

124
0,00

0,00
0,06
0,00
0,04
0,00
0,08
0,00
0,00
0,06
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,10



DWS Global Water

Wertpapierbezeichnung

Sonstige Vermdgensgegensténde

Zinsanspriche
Dividenden-/Ausschittungsanspriiche . .

Stick

b

zw. Whg.

in 1.000

Quellensteueranspriche . .................... ... ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen

enhei 1

Verbindlichk aus A

Fondsvermégen

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert

S
b

Klasse LD ... ... o
Klasse FC ... ...

Umlaufende Anteile
Klasse LD
Klasse FC

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

tick
zw. Whg.

EUR
EUR

Stiick
Stiick

Bestand

3.481,56
39.700,98
3.601,69

682,47

-99.796,84

-39.316,79

Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Zugange Abgange Kurs in am Fonds-
im Berichtszeitraum EUR vermogen

46.784,23 0,05

% 100 3.481,56 0,00

% 100 39.700,98 0,05

% 100 3.601,69 0,00

% 100 682,47 0,00

-99.796,84 -0,12

% 100 -99.796,84 -0,12

% 100 -39.316,79 -0,05

85.163.065,06 100,00

Anteilwert in der
jeweiligen Whg.

75,18
196,88

1.124.279,097
3.234,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in Meng tiz)

Australische Dollar. . ...............
Brasilianische Real .. ...............
Kanadische Dollar . .
Schweizer Franken. .
Chilenische Peso . ..
Britische Pfund. .. ..
Hongkong Dollar . ...
Indonesische Rupiah ...............
Japanische Yen
Sutdkoreanische Won . L
Malaysische Ringgit................
Philippinische Peso
Singapur Dollar
Thailandische Baht ..
Taiwanesische Dollar. . . o
USDollar. ...

1,617850
6,089300
1,514550
0,944900
1.008,685000
0,835050
8,702850
16.963,615000
159,705000
1.468,820000
4,618500
62,787500
1,434200
36,061700
35,483550
1,120450

per 30.09.2024

= EUR
= EUR
= EUR
= EUR
= EUR
= EUR
= EUR
= EUR
= EUR
= EUR
= EUR
= EUR
= EUR
= EUR
= EUR
= EUR

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

K&dufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw bzw.

in 1.000 Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Ashtead Group (GBO000536739). ............... Stlick 23.243
Ferguson Holdings (JEOOBJVNSS43)............. Stlick 20.699
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile (inkl. KVG-eigene Investmentanteile)
Deutsche Managed Euro Fund Z-Class
(IEOOBZ3FDF20) (0,100%) . . ... ... Stiick 590
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Derivate (in Op
Opti

g-Tr ktionen
hafte, bei Opti heil

gesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1.000
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR 21.740

(Basiswerte: Nasdaqg 100 Index)
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Anteilklasse LD

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 01.10.2023 bis 30.09.2024

I. Ertrdge
1. Dividenden auslandischer Aussteller
(vor Quellensteuer) . .................. ... ......... EUR 1.564.617,61

2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . . . EUR 40.663,60
3. Abzug auslandischer Quellensteuer. . ................ EUR -125.005,79
4. Sonstige Ertrage . ......... . EUR 131,58
Summeder Ertrage. .. ..ovvviiniiii it i EUR 1.480.407,00
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen Do EUR -1.467,67

davon:

Bereitstellungszinsen ........... EUR -527,00
2. Verwaltungsvergltung . ..............coooiiiio... EUR -1.146.440,10

davon:

Kostenpauschale. .............. EUR -1.146.440,10
3. Sonstige Aufwendungen. ........... .. ... EUR -17.000,30

davon:

Aufwendungen fiir Rechts- und

Beratungskosten............... EUR  -17.000,30
S der Auf dungen ........coiiiiiiiiiiinnn EUR -1.164.908,07
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...............covunanns EUR 315.498,93
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne . . .......... .. ... ... ... ... ...... EUR 3.789.127,02
2. Realisierte Verluste . ........ ... . ... ... .. ......... EUR -416.296,77
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften............... EUR 3.372.830,25
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres .......... EUR 3.688.329,18
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . ....... EUR 10.830.448,72
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........ EUR 879.423,26
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres. ... .. EUR 11.709.871,98
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 15.398.201,16

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

D Inkiusive eventuell noch angefallener Zinsen aus Einlagen.

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermogen

|. Wert des Sondervermégens am Beginn

des Geschéftsjahres ............cccoviiiinnnnnn, EUR 74.703.188,00
1. Ausschuttung/Steuerabschlag fur das Vorjahr......... EUR -131.791,15
2. Mittelzufluss (netto). . ...................... .. EUR -5.500.629,20
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen. . . .. .. EUR 4.792.207,23
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen . . EUR -10.292.836,43
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich ............... .. EUR 57.397,15
4. Ergebnis des Geschaftsjahres. . ..................... EUR 15.398.201,16
davon:

Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne ...  EUR 10.830.448,72
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste. ... EUR 879.423,26

Il. Wert des Sondervermégens am Ende
des Geschaftsjahres ...........ccoiiiiiiiinnnnnns EUR 84.526.365,96

Verwendungsrechnung fiir das Sondervermégen

Berechnung der Ausschiittung Insgesamt Je Anteil
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr ............... EUR 10.478.547,54 9,32
2. Realisiertes Ergebnis des Geschafts-
jahres ... EUR 3.688.329,18 3,28

3. Zufiihrung aus dem Sondervermogen.... EUR 0,00 0,00
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefuhrt . ........... EUR -1.173.123,68 -1,04
2. Vortrag auf neue Rechnung ............ EUR -12.678.954,89 -11,28
lll. Gesamtausschiittung ............... EUR 314.798,15 0,28
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschiftsjahre

Fondsvermogen

am Ende des Anteilwert

Geschaftsjahres EUR ~ EUR

84.526.365,96 75,18
74.703.188,00 62,13
122.196.820,12 58,563
185.307.880,30 69,02

/n
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Anteilklasse FC

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 01.10.2023 bis 30.09.2024

Verwendungsrechnung fiir das Sondervermégen

I. Ertrdge
1. Dividenden auslandischer Aussteller
(vor Quellensteuer) . .................. ... ........ EUR 11.746,52

2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . . . EUR 305,08
3. Abzug auslandischer Quellensteuer. . ................ EUR -938,33
4. Sonstige Ertrage . ......... . EUR 0,99
Summeder Ertrage. . ...cvvviiiiiiii it i EUR 11.114,26
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen Do EUR -10,50

davon:

Bereitstellungszinsen . .......... EUR -3,95
2. Verwaltungsvergltung . .............ooiii... EUR -4.446,38

davon:

Kostenpauschale. .............. EUR -4.446,38
3. Sonstige Aufwendungen............ .. ... ... EUR -127,62

davon:

Aufwendungen fiir Rechts- und

Beratungskosten............... EUR -127,62
S der Auf dungen ........oiiiiiiiiiiiinns EUR -4.584,50
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...............covunenns EUR 6.529,76
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne . . .......... ... ... ... ... .. .... EUR 28.481,41
2. Realisierte Verluste . ........ ... . ... ... .. ... ..... EUR -3.130,62
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften............... EUR 25.350,79
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres .......... EUR 31.880,55
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne .. ... ... EUR 76.921,79
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........ EUR 6.281,19
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres. .. ... EUR 83.202,98
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 115.083,53

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

1 Inkiusive eventuell noch angefallener Zinsen aus Einlagen.

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermogen

|. Wert des Sondervermégens am Beginn

des Geschéftsjahres ............ccciviiiiinnnnn, EUR 521.615,57
1. Ergebnis des Geschaftsjahres. ...................... EUR 115.083,53
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne ...  EUR 76.921,79
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste. ...  EUR 6.281,19

Il. Wert des Sondervermégens am Ende
des Geschaftsjahres ...........coiiiiiiiinnnnans EUR 636.699,10
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Berechnung der Wiederanlage Insgesamt Je Anteil
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschafts-
jahres .. ... EUR 31.880,55 9,86
2. Zufiihrung aus dem Sondervermodgen . ... EUR 0,00 0,00
3. Zur Verfugung gestellter Steuerabzugs-
betrag............ . EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage ...........c.covvivunnns EUR 31.880,55 9,86
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschiftsjahre
Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR
636.699,10 196,88
521.615,57 161,29
487.530,04 150,75
570.507,68 176,41
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Anhang gemaB 8 7 Nr. 9 KARBV
Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zu Grunde liegende Exposure:
EUR 0,00

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Z zung des Vergl
S&P Global Water Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag ............... % 84,912
groBter potenzieller Risikobetrag . ............... % 123,817
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... .. .. % 105,844

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.10.2023 bis 30.09.2024 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalBstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Sondervermogen ergibt. Bei der
Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,0, wobei zur Berechnung der Hebelwirkung die Bruttomethode verwendet wurde.
Sonstige Angaben

Anteilwert Klasse LD: EUR 75,18
Anteilwert Klasse FC: EUR 196,88

Umlaufende Anteile Klasse LD: 1.124.279,097
Umlaufende Anteile Klasse FC: 3.234,000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstédnde:

Die Bewertung erfolgt durch die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle stitzt sich hierbei grundsatzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote:
Die Gesamtkostenquote belief sich auf:

Klasse LD 1,47% p.a. Klasse FC 0,77% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) einschlieRlich eventueller Bereitstellungszinsen als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Fir das Sondervermogen ist gemal den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzuflihrende Pauschalgebihr von

Klasse LD 1,45% p.a. Klasse FC 0,75% p.a.

vereinbart. Davon entfallen auf die Verwahrstelle bis zu

Klasse LD 0,15% p.a. Klasse FC 0,15% p.a.

und auf Dritte (Druck- und Veroffentlichungskosten, Abschlussprifung sowie Sonstige) bis zu

Klasse LD 0,05% p.a. Klasse FC 0,05% p.a.

Im Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2023 bis 30. September 2024 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH fir das Investmentvermogen DWS Global Water keine
Rickvergiitung der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur Verfligung gestellte
Finanzinformationen fir Research-Zwecke.

Die Gesellschaft zahlt von dem auf sie entfallenden Teil der Kostenpauschale

Klasse LD mehr als 10% Klasse FC weniger als 10%

an Vermittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Fir die Investmentanteile sind in der Vermogensaufstellung in Klammern die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag flr die im Wertpapiervermogen
enthaltenen Sondervermogen aufgefiihrt. Das Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergiitung berechnet werden kann. Da das Sondervermogen im Berichts-

zeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds”) hielt, konnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Die wesentlichen sonstigen Ertrage und sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung pro Anteilklasse dargestellt.
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Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 20.496,18. Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir Rechnung
des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen. Eventuell gezahlte Finanz-
transaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 58,65 EUR.
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Angaben zur Vergiitung der Mitarbeitenden

Die DWS Investment GmbH (,die Gesellschaft”) ist ein Tochterunternehmen der DWS Group GmbH & Co. KGaA (,DWS KGaA") und unterliegt im Hinblick auf die Gestaltung ihres
Verglitungssystems den aufsichtsrechtlichen Anforderungen der fiinften Richtlinie betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW
V-Richtlinie”) und der Richtlinie iber die Verwaltung alternativer Investmentfonds (,AIFM-Richtlinie”) sowie den Leitlinien der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behorde fur solide Verglitungspolitiken (,ESMA-Leitlinien”).

Vergiitungsrichtlinie & Governance

Fur die Gesellschaft gilt die gruppenweite Vergltungsrichtlinie, die die DWS KGaA fiir sich und alle ihre Tochterunternehmen (zusammen ,DWS-Konzern” oder ,Konzern”) ein-
geflhrt hat.

Im Einklang mit der Konzernstruktur wurden Ausschusse eingerichtet, die die Angemessenheit des Verglitungssystems und die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur
Verglitung sicherstellen und fir deren Uberprifung verantwortlich sind. So wurde unterhalb der DWS KGaA Geschaftsfiihrung das DWS Compensation Committee mit der Ent-
wicklung und Gestaltung von nachhaltigen Vergltungsgrundsatzen, der Erstellung von Empfehlungen zur Gesamtvergltung sowie der Sicherstellung einer angemessenen Go-
vernance und Kontrolle im Hinblick auf Vergltung und Zusatzleistungen fur den Konzern beauftragt.

Weiterhin wurde das Remuneration Committee eingerichtet, um den Aufsichtsrat der DWS KGaA bei der Uberwachung der angemessenen Ausgestaltung der Vergiitungssyste-
me fur alle Konzernmitarbeitenden zu unterstutzen. Dies erfolgt mit Blick auf die Ausrichtung der Verglitungsstrategie auf die Geschafts- und Risikostrategie sowie unter Bertck-
sichtigung der Auswirkung des Vergutungssystems auf das konzernweite Risiko-, Kapital- und Liquiditatsmanagement.

Im Rahmen der jahrlichen internen Uberpriifung auf Konzernebene wurde festgestellt, dass die Ausgestaltung des Vergiitungssystems angemessen ist und keine wesentlichen
UnregelmaRigkeiten vorliegen.

Vergiitungsstruktur

Die Vergutung der Mitarbeitenden setzt sich aus fixer und variabler Vergutung zusammen.

Die fixe Verglitung entlohnt die Mitarbeitenden entsprechend ihrer Qualifikation, Erfahrung und Kompetenzen sowie der Anforderung, der Bedeutung und des Umfangs ihrer
Funktion.

Die variable Vergltung spiegelt die Leistung auf Konzern-, Geschaftsbereichs- und individueller Ebene wider. Grundsatzlich besteht die variable Verglitung aus zwei Elementen -
der DWS-Komponente und der individuellen Komponente.

Die DWS-Komponente wird auf Basis der Zielerreichung wesentlicher Konzernerfolgskennzahlen ermittelt. Fiir das Geschaftsjahr 2023 waren diese: Bereinigte Aufwand-Ertrag-
Relation, Nettomittelaufkommen und ESG-Kennzahlen.

Die individuelle Komponente der variablen Vergutung berlicksichtigt eine Reihe von finanziellen und nicht-finanziellen Faktoren, VerhaltnismaRigkeiten innerhalb der Vergleichs-
gruppe und Uberlegungen zur Bindung der Mitarbeitenden. Variable Vergiitung kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen oder Fehlverhalten entsprechend reduziert oder
komplett gestrichen werden. Sie wird grundsatzlich nur gewahrt und ausgezahlt, wenn die Gewahrung fur den Konzern tragfahig ist. Im laufenden Beschaftigungsverhaltnis
werden keine Garantien fiir eine variable Vergltung vergeben. Garantierte variable Verglitung wird nur bei Neueinstellungen in eng begrenztem Rahmen und limitiert auf das
erste Anstellungsjahr vergeben.

Die Vergltungsstrategie ist darauf ausgerichtet, ein angemessenes Verhaltnis zwischen fester und variabler Vergutung zu erreichen. Dies tragt dazu bei, die Vergltung der Mit-
arbeitenden an den Interessen von Kunden, Investoren und Aktionaren sowie an den Branchenstandards auszurichten. Gleichzeitig wird sichergestellt, dass die fixe Vergutung
einen ausreichend hohen Anteil an der Gesamtvergiitung ausmacht, um dem Konzern volle Flexibilitat bei der Gewahrung variablen Vergutung zu ermaglichen.

Festlegung der variablen Vergiitung und angemessene Risikoadjustierung

Der Gesamtbetrag der variablen Vergiitung unterliegt angemessenen RisikoanpassungsmaRnahmen, die Ex-ante- und Ex-post-Risikoanpassungen umfassen. Die solide Methodik
soll sicherstellen, dass die Bestimmung der variablen Vergutung die risikobereinigte Performance sowie die Kapital- und Liquiditatsposition des Konzerns widerspiegelt.

Bei der Bewertung der Leistung der Geschaftsbereiche werden eine Reihe von Uberlegungen herangezogen. Die Leistung wird im Zusammenhang mit finanziellen und nicht-
finanziellen Zielen auf der Grundlage von Balanced Scorecards bewertet. Die Zuteilung von variabler Vergutung zu den Infrastrukturbereichen und insbesondere zu den Kontroll-
funktionen hangt zwar vom Gesamtergebnis des Konzerns ab, nicht aber von den Ergebnissen der von ihnen tberwachten Geschaftsbereiche.

Auf individueller Ebene der Mitarbeitenden gelten Grundsatze fur die Festlegung der variablen Vergiitung. Diese enthalten Informationen tber die Faktoren und MessgroRen, die
bei Entscheidungen zur individuellen variablen Vergutung berlicksichtigt werden miissen. Dazu zahlen beispielsweise Investmentperformance, Kundenbindung, Erwagungen zur
Unternehmenskultur sowie Zielvereinbarungen und Leistungsbeurteilungen im Rahmen des Ansatzes der Ganzheitlichen Leistung. Zudem werden Hinweise der Kontrollfunktio-
nen und DisziplinarmaBnahmen sowie deren Einfluss auf die variable Vergiitung einbezogen.

Nachhaltige Vergiitung

Nachhaltigkeit und Nachhaltigkeitsrisiken sind elementarer Bestandteil bei der Bestimmung der variablen Verglitung. Dementsprechend steht die DWS-Vergltungsrichtlinie mit
den flr den Konzern geltenden Nachhaltigkeitskriterien im Einklang. Dadurch schafft der DWS-Konzern Verhaltensanreize, die sowohl die Investoreninteressen als auch den
langfristigen Erfolg des Unternehmens fordern. Relevante Nachhaltigkeitsfaktoren werden regelmaRig Uberprift und in die Gestaltung der Vergltungsstruktur integriert.
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Vergiitung fiir das Jahr 2023

Das DWS Compensation Committee hat die Tragfahigkeit der variablen Vergttung fur das Jahr 2023 kontrolliert und festgestellt, dass die Kapital- und Liquiditatsausstattung des
Konzerns Uber den regulatorisch vorgeschriebenen Mindestanforderungen und dem internen Schwellenwert flr die Risikotoleranz liegt. Als Teil der im Marz 2024 fur das Ge-
schaftsjahr 2023 gewahrten variablen Vergiitung wird die DWS-Komponente auf Basis der Bewertung der festgelegten Leistungskennzahlen gewahrt. Die Geschaftsflihrung hat
fur 2023 eine Auszahlungsquote der DWS-Komponente von 82,5% festgelegt.

Vergiitungssystem fiir Risikotrager

Gemal den regulatorischen Anforderungen hat die Gesellschaft Risikotrager ermittelt. Das Identifizierungsverfahren wurde im Einklang mit den Konzerngrundsatzen durch-
gefuhrt und basiert auf der Bewertung des Einflusses folgender Kategorien von Mitarbeitenden auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder einen von ihr verwalteten Fonds und:
(a) Geschaftsfiihrung/Senior Management, (b) Portfolio-/Investmentmanager, (c) Kontrollfunktionen, (d) Mitarbeitende mit Leitungsfunktionen in Verwaltung, Marketing und
Human Resources, (e) sonstige Mitarbeitende (Risikotrager) mit wesentlichem Einfluss, (f) sonstige Mitarbeitende in der gleichen Vergiitungsstufe wie sonstige Risikotrager,
deren Tatigkeit einen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder des Konzerns hat.

Mindestens 40% der variablen Vergiitung flr Risikotrager werden aufgeschoben vergeben. Des Weiteren werden fur wichtige Anlageexperten mindestens 50% sowohl des
direkt ausgezahlten als auch des aufgeschobenen Teils in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten des DWS-Konzerns gewahrt. Alle aufgeschobenen Kom-
ponenten unterliegen bestimmten Leistungs- und Verfallbedingungen, um eine angemessene nachtragliche Risikoadjustierung zu gewahrleisten. Bei einer variablen Vergiitung
von weniger als EUR 50.000 erhalten Risikotrager ihre gesamte variablen Verglitung in bar und ohne Aufschub.

Zusammenfassung der Informationen zur Vergiitung fiir die Gesellschaft fiir 2023"

Jahresdurchschnitt der Mitarbeitenden (Kopfzahl) 436
Gesamtvergltung EUR 86.030.259
Fixe Vergltung EUR 49.806.487
Variable Vergltung EUR  36.223.772
davon: Carried Interest EUR 0
Gesamtvergltung fiir Senior Management? EUR 4.7562.912
Gesamtvergltung flr sonstige Risikotrager EUR  5.683.843
Gesamtvergltung flr Mitarbeitende mit Kontrollfunktionen EUR 2.223.710

n Vergltungsdaten flr Delegierte, an die die Gesellschaft Portfolio- oder Risikomanagementaufgaben bertragen hat, sind nicht in der Tabelle erfasst.
2 Senior Management” umfasst nur die Geschéftsfiihrung der Gesellschaft. Die Geschéftsfiihrung erfiillt die Definition als Fiihnrungskrafte der Gesellschaft. Uber die Ge-
schaftsfuhrung hinaus wurden keine weiteren Fihrungskrafte identifiziert.
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DWS Global Water

Sonstige Informationen — nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst

Angaben gemiB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschéaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 — Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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Frankfurt am Main, den 17. Januar 2025

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die Geschaftsfuhrung

Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens DWS Global Water — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024, der Vermogensubersicht und der
Vermogensaufstellung zum 30. September 2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrech-
nung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024 sowie
der vergleichenden Ubersicht Gber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und
dem Anhang - gepruft.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Vermerks genannten Bestandteile des Jahresberichts haben
wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung unseres Prufungsurteils zum Jahres-
bericht nicht bertcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen. Unser Prufungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich
nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des Jahresberichts.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprufers fur die Prufung des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der DWS Investment GmbH unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresberichts:

- die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Prufungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekennzeichneten
Angaben.

Unser Prufungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Vermerk weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prufungsschluss-
folgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsurteil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder zu

unseren bei der Prafung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts,
der den Vorschriften des deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass der Jahres-
bericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermaoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnis-
se und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulation der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder
[rrtUmern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens wesentlich beeinflussen konnen,
in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des
Jahresberichts die Fortfuhrung des Sondervermagens durch die DWS Investment GmbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermaogens, sofern
einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk
zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefuhrte Priufung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei der Auf-
stellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.



- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfih-
rung des Sondervermogens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehori-
gen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch
dazu fuhren, dass das Sondervermogen durch die DWS Investment GmbH nicht fortgefihrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschliefllich der Angaben sowie
ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahres-
bericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB ermaoglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermaogens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlielllich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 17. Januar 2025

KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Kuppler Steinbrenner
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer



Geschaftsfuhrung und Verwaltung

Kapitalverwaltungsgesellschaft

DWS Investment GmbH

60612 Frankfurt am Main

Eigenmittel am 31.12.2023: 452,6 Mio. Euro
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital

am 31.12.2023: 115 Mio. Euro
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