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Im Mai konnte der Fonds ,2% zulegen. Die Benchmark war mit 0,8% im Minus.
Fremdwahrungspositionen in Hartwahrung werden traditionell Gber rund 10%
abgesichert, so dass das sogenannte VAR- und Risikokapital in diesen Phasen ent-
sprechend geschiitzt wird. Wenn Anleihekurse auf dem Weg zu 100,- um bspw. 2
Punkte zurlickgehen, dndert es nichts an dem grundsitzlichen Verhalten des so-
genannten pull-to-par Effekts, der positiv ist und in den letzten beiden Jahren un-
terstiitzend wirkte. Das sehen wir auch fiir die kommenden 6-9 Monate. Wir se-
tzen, dhnlich wie seit Auflage des Fonds vor mehr als |6 Jahren, auf Spezialalei-
hen, individuelle Unternehmensanleihen und teilweise auch auf Sondersituatio-
nen im Anleihebereich. Der Fonds hat unverdndert die Maximalauszeichnung 5
von 5 Lipper Leader fur die Performance 3, 5, 10 sowie gesamt sowie 5 Sterne
bei Morningstar. Mit einer Duration von rund 3,7 Jahren sowie einer Rendite von
6,5%, fihlen wir uns fur den Rest des Jahres gut aufgestellt. Aktuell sind 85 Anlei-
hen im Fonds.
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ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Fondsvermégen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, 15 122
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus 10 69 80
liegt im Aufspiren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung 5 3 - 15
im Verhdltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit 0 . e = : — 3 = fr—
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf s . . |
Ausschittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne. o
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 3|.95,20»3\.0542\ 31.0521-31.0522 31.05.22-31.0523 31.05.23-31.0524 31.05.24-31.05.25
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
KVG ACATIS Investrment 6750% LBRW 2024 (3 |/ : ghmehBeru‘cksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
i ° enchmark
O,
ACATIS Investment, Und') 6.5% Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
) ! 0, 5 Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Manager Berater: IfK-Genera- 6,625% Petrobras 2034 5,6% Dieser hat nichts mit ACATIS 2u tun.
tionen VV - GmbH
6,750% Eurofins 2023
Domizi Deutschland (28/Und.) 49%  PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM 3,625% Infineon Sub.- Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
UCITSV . FLR-Ntsv.19(28/Und))  4,3% 2025 17 12 -6 06 12 [ 1,9] -3,9)
1 - 5750% Dt. 2024 1,5 -0l 22 07 1,1 0,5 13 06 15 03 1,1 0,5 .IEIE ’
Fondsvermdgen 991,8 Mio. EUR Pfandbriefbank v.18(23/ 2003 39 06 22 04 17 16 07 02 -05 -05 27 20INIEE
Ricknahmepreis 44,98 EUR (KI.A) Und) 38% 2022 -13 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -o2HEPEEIE]
8.250% J5C Ukeaii 2021 04 -1 04 05 07 11 06 07 07 -05 -7 14K
Geschaftsjahresende  30.09. 207 rainian 200 LI 20 -8 22 36 15 03 09 05 03 31 10
- — Railways 2026 3,5% =
Anlagehorizont langfristig
— 3,000% Europcar 2026 3,3%
Risikoertragsprofil 2 von 7 (gemaf3 PRIIP) - Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt ~ Volatilitdt ~ Volatilitit
- 0,000% Bundesrepublik s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre I Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
empf. Haltedauer mindestens 3 Jahre Deutschland 2028 3.1% 139,4% 54% 182%  227% 8,0% 36% 31% 29%
5337% Celanese 2029 3,1% Werte rollierend Volatiltétsberechnung auf taglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
5,125% Grenke Finance
Anleihe 2029 30% RENDITEDREIECK
.. 30 27 26 30 22 16 29 15 22 23[9 2025 Verkasfaum
NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR 30 28 27 31 23 16 31 14 23 24 2004 Phresende
s 0-| Jahr 17,3% AAA 14,0% 24 19 1,7 20 10 00 14 -LI 07 2023
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Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
AnteilkLA  Anteilk.D  Anteilkl. X
ISIN DEOQOA0X7582 DEO0OA3C9127 DEOOOA2HSXHI ..
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% WAHRUNGEN (NACH HEDGE) KENNZAHLEN
Ausschittungsart Ausschittend  Ausschittend  Ausschittend . . o
Auflagedatum 15122008 28012022 1611.2017 USD 10.1% EUR726%  Rendite durationsgewichtet 8%
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR _keine o ChP 9.8% ° Durchschnittliche Restlaufzeit 39).
. 8% .
(Gsizigtézhg%%\ig;%n 1.07% 064% 1.03% = MXN 5.0% Durchschnittsrating BBB-
darin enthalten: o, o o TRY 2,0%
Verwaltungsgebuhr 098% 055% 094% I CHF 0,3%
Vertreter in der Schweiz ‘TZG‘:L??S?%?”S AG ‘ SZARt_OB%O 1%
Zahistelle in der Schweiz gultig fur die Anteilklassen A, X onstige =017

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

*k*** Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre) Fund Award 2020 Z Fund Award 2019 Z

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juni 2025, 12:00 MESZ
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