ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Vorsorge Mixfonds veranlagt mindes-
tens 60 % in Anleihen und Geldmarktinstrumente
internationaler Emittenten, die in Euro-Wahrun-
gen begeben bzw. in Euro abgesichert sind, sowie
mindestens 30 % in Aktien internationaler Unter-
nehmen. Die Anleihen/Geldmarktinstrumente
oder deren Emittenten verfligen Uberwiegend
Uber ein Investment Grade-Rating bzw. sind da-
mit vergleichbar. Der Investmentfonds ist geeig-
net zur Deckung von Pensionsrickstellungen so-
wie zur Nutzung des investitionsbedingten Ge-
winnfreibetrags. Das DeckungsausmaB fur die

KEPLER
FONDS

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger
e Vertrieb in Osterreich, Deutschland
o Artikel 6 Offenlegungs-VO

¢ Anlagehorizont ab 7 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

Pensionsriickstellung betrdgt 72,67 Euro je An- 1 ‘ P ‘ 3 ‘ 4 5 6 7
teil.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetklassen)  30.05.2025 KURZPORTRAIT 30.05.2025
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 749,13
Fondsmanager Kurt Eichhorn, Rudolf Gattringer
. Fondsauflage 27.11.1995
Bl 62,71% Renten Ausgabeaufschlag (AGA) 3,00 %
0,05% Zertifikate Verwaltungsgebiihr 1,00 % p.a.
B 34,90% Aktien Rechnungsjahr 01.11. - 31.10.
Bl 2,34% Liquiditit Ausschittungstermin 15.1?.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) AT0000722640
ISIN ausschiittend (A) AT0000969787
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000969787.
WERTENTWICKLUNG 30.05.2025 WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
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Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. 200%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 YTD
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 YTD
vor AGA 4,37 3,50 5,17 6,02 7,22
Fonds 4,62 588 743 -6,06 14,57 0,80 8,26 -15,0512,42 12,38 0,60
nach AGA 4,29 3,20 4,55 4,98 4,10

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verldasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebiihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen) 30.05.2025 BERICHT FONDSMANAGER 31.03.2025

Hohe Unsicherheit durch die Zoll- und Handelspoli-
tik der neuen US-Administration sowie den Ent-
wicklungen in der Ukraine pragten das 1. Quartal.

17,44% Staatsanleihen/besicherte Anleihen

12,29% Unternehmensanieihan High Grade Anfang Marz fuhrten die Ankindigung umfangrei-
PP Ao cher Infrastruktur- und Verteidigungsinvestitionen
3,40% Inflationsgeschutzte Anleihen in Deutschland und die Berrchtung abnehmender
Pty Fiskaldisziplin auch in anderen europ&ischen L&n-
2,34% Geldmarit dern zu den starksten Tagesanstiegen der Staats-

anleiherenditen in Europa seit den 90er Jahren. Ri-
sikoaufschlage von Unternehmens- und Emerging-
Markets-Anleihen waren aber weiterhin gut unter-
stutzt, deswegen kam es anleiheseits insgesamt zu
einer leicht positiven Wertentwicklung. Die Durati-
on liegt weiter geringfligig GUber dem Marktdurch-

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN 30.05.2025 schnitt.
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 7,00 % Im 1. Quartal belasteten neue US-Zélle unter
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,53 Trump die Markte und schirten Inflationséangste
Maximum Drawdown (5 Jahre) 020 % sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
) ] ' mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
Maximum Drawdown (seit Auflage) 0,30 % tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
Duration (ohne Aktien) 6,84 Jahre korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
Durchschnittliche Restlaufzeit (ohne Aktien) 11,40 Jahre pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
oy i ) ches Ristungspaket und fiskalische Impulse flhr-
Rendite? (ohne Aktien) 03 % ten zu einer Outperformance gegeniiber den USA.
Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
TOP 5 POSITIONEN 30.05.2025 Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
_ o schaftspolitischer  Unsicherheiten stehen. Die
r;gfé)fcﬁ? DL-,00000625 1;; 02 durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien im
! Fonds betragt ca. 2,5 %.
2,550% B.T.P. 09-41 FLR 1,39 %
NVIDIA CORP. DL-,001 1,27 %
0,750% FRANKREICH 21/53 O.A.T. 1,08 % IHRE VORTEILE
FONDSPREISE 30.05.2025 e Ausgewogenes, globales Mixportfolio mit Anlei-
hen und Aktien
Wahrung Errechneter Wert e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
AT0000722640 (T) EUR 168,57 selektion
AT0000969787 (A) EUR 101,13 e Wahrungsrisiken im Anleihenbereich werden
weitgehend abgesichert
. RISIKEN
LETZTE AUSSCHUTTUNG 16.12.2024
.. . e Veranlagungen an den internationalen Geld-
AT0000722640 (T) Wahgﬂ]g Aussch:;t;;g und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
AT0000969787 (A) EUR 4,0000 ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
Bei den Ausschittungsdaten handelt es sich um Bruttoan- lagungen konnen sich ertragsmindernd auswir-

gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent- ken o )
spricht idR der KESt fiir ésterreichische Privatanleger. * Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 7
Jahren geeignet

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung, die von der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (KEPLER-FONDS KAG), 4020
Linz, Osterreich, erstellt wurde. Sie wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt
auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Anlageberatung, eine Empfeh-
lung zum Kauf oder Verkauf noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Veranlagungen dar.
Die enthaltenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissenstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung -vorbehaltlich von An-
derungen und Ergénzungen. Die KEPLER-FONDS KAG ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Inhalte und fur das Eintreten von Progno-
sen. Die Inhalte sind unverbindlich. Da jede Anlageentscheidung einer individuellen Abstimmung auf die personlichen Verhaltnisse (z.B. Risikobereitschaft) des An-
legers bedarf, ersetzt diese Information nicht die personliche Beratung und Risikoaufkldrung durch den Kundenberater im Rahmen eines Beratungsgespréchs. Es
wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Aus der Veranlagung konnen sich steuerliche
Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen persénlichen Verhaltnissen des Kunden abhangen und kiinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese Infor-
mation kann daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Die beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich betreffend Steuer-
auslander impliziert keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermégens in Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen Regelungen andern kann. Der aktuelle Prospekt (fir OGAW) sowie das Basisinformationsblatt (BIB) sind in deutscher Sprache bei
der KEPLER-FONDS KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Vertriebsstellen sowie unter www.kepler.at kostenlos erhéltlich. Ausfiihrliche Risikohinweise und Haftungs-
ausschluss unter www.kepler.at. Anleger oder potenzielle Anleger finden die Zusammenfassung ihrer Anlegerrechte und der Instrumente zur kollektiven Rechts-
durchsetzung auf Deutsch und Englisch unter https://www.kepler.at/de/startseite/beschwerden.html. Es wird darauf hingewiesen, dass die KEPLER-FONDS KAG
den Vertrieb ihrer Fondsanteile im Ausland jederzeit beenden kann.
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